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Declaracion de Responsabilidad

El presente documento contiene informacion veraz y suficiente respecto al desarrollo
del negocio de GMONEY S.A. durante el ano 2017.

Sin perjuicio de la responsabilidad que compete al emisor, el frmante se hace
responsable por su contenido conforme a los dispositivos legales aplicables.

GUSTAVO MOHME CASTRO

Lima, febrero de 2018
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Empresa Emisora de Dinero Hlectronsco

Resena de la Empresa

GMONEY S.A. es una Empresa Emisora de Dinero Electréonico (EEDE) autorizada mediante
Resolucion SBS N°7247-2015, a partir del 01 de diciembre del 2015. La Empresa es de
propiedad del Grupo La Republica, y fue creada para brindar servicios de emisién de
dinero electrénico a través de soportes tecnoldgicos, como lo son los teléfonos celulares.

GMoney realizd operaciones durante el 2012 bajo el nombre comercial de “+Facil”, la
primera Billetera Electronica lanzada al mercado en el Pery, con presencia en el norte
del pais (Lambayeque). Luego, en enero 2015, fue lanzada la marca comercial
“aPanda Tu Dinero Movil".

Nuestra Billetera Electrénica funciona del modo “pre-pago” y opera a través de una
plataforma tecnoldgica que permite realizar transacciones en tiempo real de manera
segura, no requiere que los celulares tengan ninguna aplicacién preinstalada, ni utiliza
el saldo del celular para hacer transacciones, aplicable incluso en equipos celulares de
gama baja. Asimismo, el usuario no necesita fener una cuenta bancaria.

Estd dirigido a peruanos mayores de 18 ainos, que cuenten con un equipo celular con
servicio de Claro, Movistar o Entel.

Por ser un sistema pre-pagado, las operaciones de conversién y reconversion de dinero
electronico (depdsito y retiro de/al celular) se realiza en una amplia red de cajeros
corresponsales.
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Datos Generales de la Empresa

v Razdn Social: GMONEY S.A.

v RUC No. 20546597921

v Direccion: Av. Camino Real No. 390 Oficina 901-B, Torre Central, San Isidro, Lima

v Pdgina Web: www.apanda.com.pe

v Constituciéon Social: Sociedad Andnima inscrita con Partida Electrénica N°12776203
en el Registro de Personas Juridicas del Pery, por escritura publica del 12/12/2011
otorgada ante Notario Ricardo Fernandini Barreda.

v Representante Legal: Gerente General, senor Gustavo Mohme Castro, identificado

con D.N.I. N° 43516531 debidamente facultado segin poder inscrito en la Partida
Electréonica N° 12776203 del Registro de Personas Juridicas de Lima.
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Principios Corporativos

4.1 Mision:
Ofrecer un medio seguro, rdpido y amigable para que nuestros clientes manejen su
dinero, apoyando en la integracién de los peruanos a la economia, y generando las
condiciones para el crecimiento de nuestros colaboradores, asi como valor para
nuestros accionistas.

4.2 Vision:
Ser la primera opcién elegida por millones de personas para operar su dinero.

4.3 Valores y Principios:

v' Orientacion al Cliente: actitud permanente por detectar, satisfacer y priorizar las
necesidades del cliente, cumpliendo los Acuerdos de Nivel de Servicio en la
atencién al usuario, y ofrecer a nuestros clientes una experiencia de servicio de
excelencia a través del conocimiento de nuestros productos y procesos, de la
interpretacion de las necesidades y prioridades del cliente y de la comunicacién
con el cliente.

v Integridad y Honradez: decision consiente de ser coherentes con los principios y la
linea ética del grupo accionista. Esto supone mantener normas y principios éticos
reflejados en un trabajo honesto, con vocacion de servicio, cuidando que en todo
momento nuestra vida privada y comportamiento publico sean coherentes.

v' Trabajo en Equipo: coordinacién y comunicacion permanente entre todos los
miembros de la cadena de valor de la compaiia, que incluye a los colaboradores,
alos proveedores y a todos los socios estratégicos de la compania, poniendo énfasis
en la busqueda de sinergias y flexibilidad para el logro de los objetivos tfrazados.

v' Seguridad: ofrecer a nuestros clientes un medio seguro y confiable para realizar sus
operaciones de dinero electronico.

v' Rapidez: ofrecer a nuestros clientes una gama de productos que agilicen sus
fransacciones de dinero.

v' Innovacion: creatividad y mejora constante para hacer frente al cambio,
aprovechando oportunidades y enfrentando con éxito los retos del mercado.

v' Calidad: mantener altos esténdares de orden, exactitud y todas las propiedades
que permitan que nuestros productos, procesos y operaciones, satisfagan a nuestros
clientes, de manera superior a la de la competencia.
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Directorio

PRESIDENCIA Y VICEPRESIDENCIA

Gustavo Mohme Castro
Presidente del Directorio
Director Vinculado

BS in Computer Cience in Mc Gill University de Canadd. Especialista en temas de
contenido de valor agregado en Telecomunicaciones.

Director Titular de multiples empresas del Grupo La Republica. Presidente del Directorio
de Hetir S.A.C. Gerente General de GMovil S.A.C. (Empresa generadora de servicios de
valor anadido de felecomunicaciones).

Jorge Gonzalez Izquierdo
Vice Presidente del Directorio
Director Independiente

Economista en la Universidad del Pacifico, Master en Economia en la Universidad de
Chile, M.A. in Economics at The University of Chigago, asi como Catedrdtico del ITESM
de Mexico y de la Universidad del Pacifico.

Experiencia Directiva como Presidente de la Comision de Promocién de la Inversién
Privada, miembro del Directorio de Pesquera Austral, de la Compania Peruana de
Teléfonos, Presidente del Directorio de AFP El Roble, Decano del Colegio de Economistas
del Pery, Vice-Presidente de la CAF en Venezuela, Ministro y Vice-Ministro de Estado.

Experiencia Ejecutiva como Decano de la Facultad de Economia de la Universidad del
Pacifico, Economista Principal del Instituto Libertad y Democracia, miembro titular del
Pacto Andino, Consultor Econdmico de ADEX, Asesor Econdmico del Ministerio de
Industria y Turismo.

DIRECTORES TITULARES

Juan Manvel Pena Roca
Director Independiente

Ingeniero Civil y Empresario Peruano con amplia experiencia Directiva en grandes
Corporaciones Financieras y de Seguros, con cargos como Presidente del Directorio de
La Positiva Seguros y Reaseguros, Presidente del Directorio de La Positiva Sdnitas S.A. y
asimismo de Alianza Compania de Seguros y Reaseguros en Bolivia.
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Asi mismo, dentro de su experiencia corporativa, figura la de miembro del Directorio de
Profuturo AFP (Empresa Administradora de Fondos de Pensiones), de Grupo Ferreyros
S.A., y de la Asociacion Peruana de Empresas de Seguros, entre muchas ofras.

Lourdes Flores Nano
Director Independiente

Abogado de la PUCP, Master en Asesoria Juridica en el IE de Madrid y Doctorada en
Derecho en la Universidad Complutense de Madrid. Catedrdtica de la PUPC vy la
Universidad de Lima

Amplia experiencia Directiva como miembro del Directorio y en el Board of Advisors de
diversas empresas, corporaciones e instifuciones como el International Institute for
Democracy and Electoral Assistance, entre ofras. Experiencia Gerencial como Rectora
de la Universidad San Ignacio de Loyola y Socia Principal del Estudio Legal Flores Nano.

Asimismo, amplia trayectoria como lideresa politica, con cargos como Presidente del
Partido Popular Cristiano., Senadora de la Republica, Diputado de la Republica,
Congresista de la Republica y Candidata a la Presidencia de la RepUblica.

Salomén Lerner Ghitis
Director Independiente

Ingeniero Industrial y Empresario Peruano con Experiencia Directiva como Presidente del
Directorio del NBK Bank, Banco del Progreso, Helisur S.A., de COFIDE. Asimismo, ha sido
miemlbro del Directorio de Frecuencia Latina, Presidente de CPN Radio, Primer Ministro
de la Republica, Presidente del Consejo de Ministros, Agregado Comercial en Ching,
entre ofros.

Experiencia Gerencial como Gerente de la Empresa Publica de Comercializacién de
Harina y Aceite de Pescado, entre otros.

Sergio Bassino Bellacci
Director Independiente

Economista (UP), Master en Gerencia de Empresa (IE de Madrid), CEO Management
Program (Kellogg School of Management de Chicago)

Miembro del Directorio de Unibanca. Con Experiencia Gerencial en Banco de Crédito,
Interbank, Banco Financiero, SKC Maquinarias SAC, Financiera Universal y Financiera
Confianza. Gerente General del Joint Venture entre Mastercard Int'l y Telefénica
International Holding para Dinero Electronico.

Gonzalo Gallegos Tejada
Director Vinculado

Economista y MBA core in Banking at Radford University, Virginia. Experiencia Gerencial
y Directiva en diversas Instifuciones Financieras, como Banco Santander Central
Hispano, Twin City Financial Bank en Chicago, Banco de la Nacion, Banco Financiero.
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Asimismo, dentro de su experiencia de Gestion estd la de COS de Mobile Financial
Services Holding Sprg (el Joint Venture entre Mastercard Int’l y Telefénica International
Holding para Dinero Electréonico).

Dentro de su experiencia Directiva estd la de miembro del Directorio de Unibanca.

Kelly Jaramillo Lima
Director Independiente

Abogada, con 09 anos de experiencia profesional en el Sector Financiero, con Maestrias

en Derecho a la Empresa y Direccion de Empresas. Gerente General de Asesoria Latina
SAC desde el 2007.

DIRECTORES ALTERNOS

Wilder Caballero Silva
Director Independiente

Ingeniero Industrial de la Universidad de Lima, Master en Gerencia en INCAE Costa Rica
y Doctor en Administraciéon. Catedrdtico de la Universidad San Ignacio de Loyola vy la
Escuela Superior de Administracion de Negocios (ESAN).

Experiencia Gerencial en los campos de Negocios y Trade Marketing en mulfinacionales
como Nabisco, Kraft Foods, Coca Cola Company, Grupo Lindley, Tiendas EFE, La
Curacao y Mobile Financial Services Holding (Joint Venture enfre Mastercard vy
Telefénica para dinero electrénico).

Experiencia Directiva en PCG Consulting de Argentinay en OMMM de PerU.

Gillian Paredes Guerrero
Director Independiente

Abogado de la Pontificia Universidad Catdlica del Perd, con maestria (LLM) en Columbia
University School of Law, Nueva York, Estados Unidos de Norteamérica.

Dentro de su amplia experiencia corporativa, figura el haber participado en el Programa
de Asociados Extranjeros (Foreing Associate) en Shearman & Sterling - Nueva York y en
Sonneschein, Nath & Rosenthal Law Firm — Nueva York. Fue abogada asociada en
Estudio Olaechea y en la actualidad es Socia Senior en el Estudio Muniz, Ramirez, Pérez
Taiman & Olaya Abogados.

INVITADOS PERMANENTES AL DIRECTORIO

Gustavo Mohme Seminario

Gustavo Mohme Seminario es Presidente del Directorio de Grupo La Republica S.A. y
accionista mayoritario de todas las empresas del grupo.
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Se ha desempenado como Gerente General del Grupo La Republica, Presidente de la
Sociedad Interamericana de Prensa (SIP) en el periodo 2014-2015 y y reelegido como
Presidente en octubre 2017. Fue miembro del comité directivo y del Consejo Consultivo
Editorial de América Television. Asimismo, es accionista y apoderado de GMovil S.A.C.,
y de la Inmobiliaria Hetir S.A.C.

Luis Baba Nakao

Ingeniero Industrial y Catedrdtico de ESAN, la Universidad del Pacifico y la Universidad
Nacional de Ingenieria.
Dentro de su experiencia Directiva, estd la de Presidente del Directorio de COFIDE,
miembro del Directorio de la CAF (Corporacion Andina de Fomento), de Banco de la
Nacidon, de Banco Exterior de los Andes y de Espana, Cementos Pacasmayo, Banco
Financiero, entre ofros.

Asimismo, dentro de su experiencia profesional de alto nivel estd la de Asesor de Chase
Manhattan Bank, Matushita Electric, Bank of Tokio, Royal Dutch Shell.

10
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Plana Gerencial

Gerente General
Gustavo Mohme Castro

BS in Computer Cience in Mc Gill University de Canadd. Especialista en temas de
contenido de valor agregado en Telecomunicaciones.

Director Titular de multiples empresas del Grupo La Republica. Presidente del Directorio
de Hetir S.A.C. Gerente General de GMovil S.A.C. (Empresa generadora de servicios de
valor anadido de felecomunicaciones).

Gerente de Riesgos
Denis Vanesa Colonia Iparraguirre

Ingenieria Estadistica con Master Business Administration (MBA) vy especializacion en
Gestidn de Riesgos en el Tecnoldgico de Monterrey.

Certificada en Risk Management ISO 31000 por PECB Inc. de los Estados Unidos.

A cargo de la Divisién de Riesgo Operacional en Caja Trujillo, con experiencia en riesgo
crediticio, miembro del Comité del Sistema de Control Interno y del Comité de Buen
Gobierno Corporativo de Caja Trujillo.

Gerente de Finanzas y Staff
Walter Alva Chavarry

Contador con especializacién en Finanzas, Auditoria Interna, Planeamiento Financiero y
Controller.

Experiencia Gerencial en empresas multinacionales como Deloitte & Touché,
Occidental Petroleum Corporation, Inchcape, Pluspetrol Perd Corporation y Pluspetrol,
Sucursal Angola (Africal).

Vice Presidente de Operaciones y T.1.
Renzo Usseglio Gaytdn

Ingeniero Industrial con Master en Finanzas.

Catedrdtico en ESAN y Universidad San Pablo, Especialista en Procesos y Auditoria
Operativa.

Experiencia Gerencial y de Direccién en Banca y Empresas Mineras; a cargo de las dreas
de Sistemas, Conftrol y Seguimiento Operativo, Mejora de Procesos y Planeamiento
Financiero.
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Vice Presidente de Negocios
Maria Grazia Gonzales Polar

Administradora de Empresas con especializacién en docencia de intangibles (CHE).
Catedrdtico de Marketing Estratégico y Planeamiento en USIL, ISIL, ULA, Le Corddn Bleu,
UCH. Consultora de Marketing Estratégico, asi como experiencia ejecutiva en Marketing
y Ventas en USIL, Sheraton, Nova Acer, Rimac, Nextel y AFP Integra.

Auditor General Interno
Maria Luisa Funegra Vela

Formacion como Contador PUblico Colegiado de la PUCP, con Especializacion en
Auditoria Interna y MBA en ESAN. Experiencia Gerencial en Auditoria Administrativa,
Financiera y Gubernamental en empresas de primer nivel como Minero Pery, Fondo
MiVivienda, Banco de Materiales, Petroperly, Contraloria General de la Republica,
Reheem Peruana, EDEGEL S.A. Experiencia Directiva como Miembro del Directorio de
Electroriente.

12
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Entorno Macroeconomico y
Regulacion del Sector

7.1 AMBITO INTERNACIONAL:

El crecimiento econdmico mundial se ha afianzado, pronosticdndose que el 2017
cerraria al alza en 3.6% vy se proyecta en 3.7% para el 2018.!

En cuanto al crecimiento por regiones Asia es la regién del mundo cuyo PBI crecid mds
en 2017, con un 5,2%, seguida de Oriente Medio y el Norte de Africa, con un 2,8%.2

Algunas de las mayores economias de mercados emergentes, como Argentina, Brasil y
Rusia, han dejado atrds sus recesiones.

Las causas principales del crecimiento de la economia mundial se atribuyen, segun la
Comisién Econdmica para América Latina de la ONU, a la reactivacion notable de la
inversion, el comercio internacional y la produccion industrial, sumada a la mejora de la
confianza de las empresas y los consumidores.

Las economias de América Latina y el Caribe experimentarion una moderada
recuperacion en 2018 y crecerian 2,2% el proximo ano, luego de anotar 1,1% promedio
en 2017. El resultado regional en 2018 se explicard en parte por el mayor dinamismo que
presentard el crecimiento econdmico de Brasil (2%, comparado con el 0,4% de 2017).
Ademds, varios paises que venian creciendo a tasas moderadas tendrdn una
aceleracion de la actividad econdmica (por ejemplo, Chile, de 1,5% en 2017 a 2,8%;
Colombia, de 1,8% a 2,6%; y PerU, de 2,5% a 3,5%). En América Latina, Panamd serd la
economia que anotard la mayor tasa de expansion el 2018 (5,5%), seguida de Republica
Dominicana (5,1%), y Nicaragua (5,0%). Cuba, Ecuador y Venezuela marcardn cifras de
1%, 1,3% vy -5,5%, respectivamente, mientras que el resto de las economias de América
Latina crecerian entre 2% vy 4%.3

Los precios de los metales y los combustibles se vieron respaldados por un mayor impetu
de la demanda mundial y trastornos de la oferta en el sector de la energia, como
paralizaciones de la produccidén por huracanes en Estados Unidos, perturbaciones
financieras en Venezuela y problemas de seguridad en algunas regiones de Irag. Dado
que los precios de futuros apuntan a una estabilidad general o cierta moderacién de
los precios de aqui en adelante.

Y informe Perspectivas de la Economia Mundial del International Monetary Fund.

2 gl portal de estadisticas https://es.statista.com/grafico/7439/el-mapa-del-crecimiento-del-pib-en-2017/ The Economist.
3 CEPAL Comisién Econdmica para América Latina de la ONU
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En materia laboral, se espera que la tasa de desempleo comience a disminuir a partir
del 2018. Al reducir la tasa de desempleo se prevé el incremento de la capacidad
adquisitiva de la poblacién y una mayor capacidad de gasto lo que ayudard a mover
las economias locales logrando el crecimiento proyectado para el 2018.

7.2 ENTORNO NACIONAL:

A pesar de haber enfrentado grandes retos durante el 2017, entre ellos a los danos
causados por el fendbmeno meteoroldgico El Nifo, los efectos del escdndalo de
corrupcién de Odebrecht implicando dificultades considerables en varios niveles vy la
inestabilidad politica de un gobierno dividido; la economia de PerU ha demostrado su
gran capacidad para la resiliencia experimentando un crecimiento positivo en 2017 en
algunos sectores.

Debido a esto, el sector empresarial se encuentra con una visién positiva del crecimiento
para el 2018, pronosticando que el PBI creceria mds de un 3% segun una encuesta
realizada por Oxford Business a los CEOs de las empresas mds grandes del Peru. Esta cifra
supera el 2.7% que pronosticé el FMI para la nacion andina. Los datos reflejan que el 61%
de los CEOs prevé realizar una inversion de capital elevada.

A nivel internacional, las perspectivas para PerU también invitan al optimismo. Los
numerosos acuerdos comerciales que el pais ha firmado con socios de todo el mundo
favorecerdn la inversidén y permitirdn alcanzar los niveles esperados de Inversion
Extranjera Directa (IED) destinada a proyectos de infraestructura y mineria. 4

7.3 TELECOMUNICACIONES EN EL PERU

El sector de telecomunicaciones y otros servicios de informacion registré un crecimiento
de 6,95%, el servicio de telefonia se incrementd 8,63%, por mayor trdfico de llamadas de
telefonia maévil, sobre todo de servicio local y llamadas con minutos libres. Los servicios
de internet y televisibn por suscripcion subieron 11,45%, el servicio de internet se
incrementd en 14,06% por mayor demanda de clientes para acceder al servicio a través
de lasredes 3G LTE y 4G LTE.

En el Pery a noviembre de 2017 se Telefonia PerG Market Share al Qlll 2017
alcanzaron 37,906,843 de lineas

telefénicas superando los 36,933,161

del 2016. Las empresas de telefonia 15.17%
Entel y Bitel registraron crecimiento
sostenido los Ultimos cuatro anos,
mientras que Movistar bajd en los
periodos 2016 y 2017 y Claro levantd
ligeramente su caida del 2016. 5

11.48%

40.78%

32.57%

BEmpresa de Telefonia ®Movistar ®Claro mEntel Bitel

4 Encuesta de CEOs en Peru realizada por Oxford Business
> Bitel informe al QI 2017
14
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GMONEY

Empreea Emiscea de Daneso Bectonscn

Situacion del mercado peruano de celulares
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Cobertura 4G

A nivel nacional, la empresa Bitel lidera el ranking al brindar una cobertura 4G en
16,085 centros poblados, mientras que la empresa Claro alcanza a 4,240 centros
poblados y Movistar a 2,370. En tanto, Entel cubre 1,995 centros poblados. Se debe
considerar que, a junio del 2017, la cobertura de tecnologia 4G se incrementd 380%
comparado con el resultado del cuarto frimestre del 2016 (3,783 centros poblados).

Las empresas operadoras reportaron avances significativos también en la cobertura
maovil con tecnologia 3G. A junio del presente ano, la empresa Bitel lidera el ranking
con una cobertura de 23,959 centros poblados, seguido de Claro (13,457), Entel
(6,248) y Movistar (1,434).7

Cobertura por Empresa Operadora
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Elaboracion: OSIPTEL Fuente: Empresas operadaoras.

é Bitel al QIll 2017
7 Osiptel, Reporte estadistico setiembre 2017
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7.4 BILLETERAS ELECTRONICAS EN EL MUNDO Y EN EL PERU

En el Mundo:

Existen esfuerzos relevantes cuyo core de negocio es la biletera electronica,
destacamos algunos que consideramos lograron mayor impacto.

Probablemente uno de los mds importantes referentes del sistema de dinero electréonico
a través de dispositivos moviles (celulares) en Kenia — Africa, con enorme éxito desde el
inicio, tal es asi que hoy en dia mds de 19 millones de kenianos (de los 43 que habitan el
pais) ya cuentan con una billetera electronica y existen casi 30,000 distribuidores.

La misma billetera electronica ha comenzado a implantarse en otros paises africanos
como Uganda, Tanzania, Ruanda y Afganistdn. Todos estos paises tienen como
caracteristicas en comun: baja tasa de bancarizacion (alrededor del 20%) y alta
penetracion de telefonia celular. Y en este contexto, el sistema de dinero electronico
permite el acceso a un servicio financiero formal, que conlleva a la bancarizacién y le
da la posibilidad a los usuarios depositar, retirar y transferir dinero a través del celular, sin
necesidad de que dispongan de una cuenta en el banco o mantengan relacién alguna
con éste.

Asimismo, existe una billetera electrénica que ha incursionado en 5 paises de América
Latina con importante éxito: Bolivia, Paraguay, Honduras, El Salvador y Guatemala. Bajo
una misma marca, ofrece diferentes productos en cada pais, siendo en conjunto los
siguientes: envio de dinero, giros internacionales, pago de facturas y cuotas, y pagos en
comercios.

Finalmente, en Colombia, una entidad de la banca privada, con el apoyo del gobierno
colombiano vy las regulaciones de dinero electréonico, ha encontrado el éxito de su
billetera electrénica con enfoque de inclusidn financiera, alcanzando en 7 anos
alrededor de 3 millones de usuarios.

En el Peru:

La adopcion de la categoria de dinero electréonico en el PerU todavia no alcanza
madurez a pesar de haber algunos esfuerzos de la empresa privada y del estado con el
Plan Pery Digital basado en la digitalizacion de pagos y procesos del estado y que la
penetracion de smartphones llegd al 73% al cierre del 2017.

En el ano 2014 se lanzd la marca “Tu Dinero Moévil” perteneciente a Jupiter Technology
Pert S.A., Empresa Emisora de Dinero Electronico, y cerrd operaciones en enero 2018.
Este servicio, bajo la marca Movistar y con el respaldo de MasterCard, ofrecia a sus
clientes una billetera electronica que operaba desde celulares Movistar (sélo
interactuaba entre lineas Movistar) y estaba asociada a una tarjeta prepago
MasterCard.

Asimismo, en marzo del 2016 se lanzd la marca “BIM™ de Pagos Digitales Peruanos S.A.
Dicha billetera electrénica congrega a mds de 30 emisores de dinero electrénico, entre
bancos, cajas municipales, cajas rurales, financieras, edpymes y empresas emisoras de
dinero electrénico, que se han organizado e invertido para desarrollar una plataforma
tecnoldégica, que permite la interoperabilidad entre emisores y entre empresas de
telecomunicaciones. Uno de los emisores de la billetera electronica BIM es GMONEY.
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BIM opera sélo a través de USSD, y planean lanzar en el 2018 una aplicacién para
smartphones.

A la fecha se realizan en promedio 200mil fransacciones al mes, de las cuales el 85% son
recargas de saldo de celular. Cabe destacar que quienes vienen realizando
fransacciones son en un 93% los Bimmers (personal de los comercios que venden
recargas), y solo un 7% son clientes finales.

7.5 REGULACION DEL SECTOR

Durante el ejercicio del 2017 no ha habido regulaciones para el dinero electrénico que
hayan generado algun impacto en la estrategia comercial de GMoney.
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Nuestro Negocio

GMoney durante el ano 2017 ha replanteado la direccion del negocio, el cual se
enfocard en realizar operaciones de dinero electronico a través de una plataforma
multi-producto y multimarca, asi como operaciones de recaudaciéon en su red de
puntos de venta. Por lo cual en el mes de julio del 2017 se inicid un proceso de
Migracién de Servidores, el cual significd migrar la infraestructura de GMoney del
NAP de las Américas, alojado en Miami — Estados Unidos, al Data Center en
Americatel de Lima — Peru.

Asi mismo, en dicho periodo se han implementado mejoras tecnoldgicas que van
alineadas al tipo de plataforma que se busca ftener, acompanados de una
aplicacion mévil (app). la cual se programa lanzar en el 2018.

Por ofro lado, en el mes de octubre 2017 se implementd un “Gateway” que permite
la recaudaciéon del producto SOAT Electronico La Positiva en la red de puntos de
venta dafiliacdos a GMoney donde se comercializa dicho producto; adicionalmente,
en diciembre se adiciond al Gateway las conexiones necesarias para brindar
servicios de recaudacion de empresas publicas y privadas; asi como, recargas de
fiempo aire en los puntos de venta de GMoney.

Es asi que, durante el ano 2017 GMoney se ha enfocado en dos proyectos: Billetera
Electréonica BIM y recaudacién en su red de puntos de venta.

Billetera Electrénica BIM

Ademds, durante el 2017, GMoney inicid su participacion en el proyecto “BIMERS",
lanzado al mercado por Pagos Digitales Peruanos (PDP), con el objeftivo de
incentivar el uso de dinero electréonico de la Billetera BIM, fomentando operaciones
de recargas de tiempo aire.

Los BIMERS son usuarios de la billetera electrénica BIM que poseen una cuenta de
dinero electrénico simplificada o general, y cuya finalidad es la de fomentar y
realizar operaciones de dinero electronica a favor de terceros, por lo cual se les
otorga una comision.

Recaudacion en Red de Puntos de Venta
GMoney ofrecid a su red de puntos de puntos de venta un “Gateway”, que permite
la operacion de recaudacion de pagos de servicios publicos y privados, recargas

de fiempo aire de celular y la compra de SOAT Electrénico La Positiva.

La operacién del Gateway se inicid de manera comercial en diciembre del 2017,
realizando 24,648 operaciones al cierre del ano.
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9.1 RED DE CAJEROS CORRESPONSALES:

La Gestion de Canal de GMoney durante el 2017, se enfocd en la formacion de una
red de Cajeros Corresponsales que ofrece los productos del sistema Western Union
Pago de Servicios al publico en general.

Esta red estd compuesta por 2,200 cajeros corresponsales ubicados a nivel nacional,
y distribuidos en un 78% en el departamento de Lima y un 22% en las principales
ciudades del interior del pais, siendo los departamentos de: Huancavelica, Junin,
Lambayeque, Arequipa, Cusco, Ica, Piura, Moquegua y Ancash los que congregan
la mayor cantidad de Cajeros Corresponsales de GMoney.

El nivel transaccional de la red es de alrededor de 4,000 transacciones por dia, de las
cuales el 80% son del tipo recargas tiempo — aire de las operadoras de telefonia movil:
Movistar, Claro, Entel y Bitel; y, el 20% son pagos de los recibos de servicios publicos y
servicios post pago.

Integraciéon de Canales Agregadores:

Al cierre del ano, GMoney cuenta con la integracion de dos Canales Agregadores,
mediante los cuales, se pone a disposicion del publico en general una red de 3,000
puntos de venta que comercializan SOAT ELECTRONICO La Positiva a nivel nacional,
de los cuales el 70% se encuentran ubicados en Lima y el resto en ciudades como:
Arequipa, Trujillo, Huancayo y Ucayali.

Se espera que esta red crezca a mds de 20,000 puntos de venta durante el 2018,
gracias a los actuales Canales Agregadores y a las alianzas comerciales que la
empresa viene desarrollando con ofros Agregadores.

9.2 GESTION DE ATENCION AL USUARIO

En el 2017, GMoney puso a disposicion de sus clientes dos canales de comunicacién:
una central telefénica y una direccidon de correo electronico; mediante los cuales, el
drea de Atenciéon al Usuario ha gestionado incidencias y solicitudes relacionadas a
aspectos tecnoldgicos y de conexion de sistemas; y, ha provisto de asistencia activa al
monitoreo y seguimiento de los productos y servicios que la empresa ha lanzado al
mercado, tanto en etapas de desarrollo y certificacion, como durante sus periodos de
estabilizacion.

Ademds, durante el 2017, GMoney inicié su participacion en el proyecto “BIMERS”, de
Pagos Digitales Peruanos (PDP), y el Area de Atenciéon al Usuario prestd soporte a las
consultas y solicitudes de los “BIMER"”, como apoyo al Centro de Atencién al Cliente BIM.

19

Canales y Gestion de Atencion al Usuario



Memoria Anual 2017

Resultados de la Gestion

BILLETERA ELECTRONICA BIM

Al 31 de diciembre de 2017 GMoney cuenta con 2,039 usuarios afiliados a la billetera
BIM, de los cuales 2,005 poseen una cuenta de dinero electronica simplificada y 34 una
cuenta general.

El 70% de los usuarios tienen el perfil BIMER y han logrado realizar en promedio 60,000
fransacciones por mes de las cuales el 85% fueron recargas de tiempo aire a favor de
los clientes de las operadoras de telecomunicaciones del pais (Claro, Entel, Bitel y
Movistar). La actividad transaccional de GMoney representd el 30% del total de las
fransacciones realizadas por las empresas que participan de la iniciativa BIM,
ubicdndose como el segundo emisor, después del BBVA Banco Continental, por
canfidad de transacciones realizadas.

RECAUDACION EN PUNTOS DE VENTA

Contando con la tecnologia necesaria y el canal con puntos de venta a nivel nacional,
se decidid agregar una Unidad Estratégica de Negocio llamada PLATAFORMA
INTEGRADORA, disenada para prestar el servicio de recaudaciéon integrando las
fransacciones de los canales agregadores y sus puntos de venta, en una sola plataforma
tecnoldgica.

La Positiva Seguros y Reaseguros es la primera empresa que contratd la PLATAFORMA
INTEGRADORA de GMoney para el producto SOAT Electréonico, el mismo que fue
aprobado por el Estado y entré en vigencia desde el 31 de agosto del 2017. La
evolucion del SOAT Electronico a nivel general en los 4 primeros meses del lanzamiento
al 15 de noviembre de 2017 fue la siguiente:

% SOAT Electronico del total de ventas de SOAT
(todas las aseguradoras)

Noviembre  EG— TR | 257
Octubre N 407

Sefiembre NG - 5407
Agosto NG /.66%

0.00% 2.00% 4.00% 6.00% 8.00% 10.00% 12.00% 14.00%
Agosto Setiembre Octubre Noviembre
W % SOAT Electronico 4.66% 6.40% 8.40% 12.53%
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La Alianza Comercial con La Positiva consiste en la recaudacion de su SOAT Electronico
hasta en 150,000 puntos de venta de los cinco principales canales agregadores, que
estdn conformados por bodegas, librerias, cabinas de internet, entre ofras, y estdn
distribuidos en todo el Peru.

La implementacién del proyecto se viene realizando en fases, la primera ha sido el
lanzamiento del piloto, cuyo objetivo es validar la operativa, la gestion de canal y la
percepciéon del servicio del cliente y del bodeguero.

El piloto se lanzé el 26 de octubre del 2017, con un grupo acotado de puntos de venta
que fueron gradualmente de 1,000 hasta 3,000. El lanzamiento comercial se ha
proyectado para marzo del 2018.

El comportamiento del mercado de SOAT Electrénico La Positiva, debido a que es un
producto nuevo, sin especie valorada, estd en evaluacién y durante el piloto hemos
encontrado los siguientes resultados:

Distribucidn de venta de SOAT Elecirénico La Positiva por plaza
del 26.10.17 al 22.11.17

50.0 46.3
45.0
40.0
35.0
300 27.8
25.0
20.0
15.0
10.0

5.0 1.9
0.0 ||

Valor porcentual %

Elimay Calloo mCusco ®Arequipa (Camand) = Junin

Fuente: La Positiva Seguros Reporte de SOAT Electréonico Variacién Mensual Nov 2017

Encontramos que, en este primer periodo de evaluacion, el 72.2% de ventas de SOAT
Electrénico La Positiva se han realizado en provincias, obteniendo la ciudad de Camand
en el departamento de Arequipa un 46.3% de ventas, y en Lima y Callao un 27.8%. Con
respecto al uso del vehiculo, el 81.5% de las ventas de SOAT electrénico correspondieron
a vehiculos de uso particular.

Asimismo, el 46% de las ventas del SOAT Electronico La Positiva fueron de automoviles
mientras que el 50% fueron ventas para camionetas enfre pick up, station wagon vy
rurales.
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Perspectivas para el 2018

BILLETERA ELECTRONICA

Como resultado de la evoluciéon de los pagos digitales y el dinero electronico, GMoney
ha decidido contar con una plataforma multi-billetera, Ia misma que se ird adecuando
a las necesidades del mercado y los constantes cambios en la tecnologia.

Es asi que se ha firmado un Acuerdo Comercial con una empresa de
telecomunicaciones para la emision de una nueva billetera electrénica.

Para este proyecto, se realizard un piloto de prueba que iniciard en el primer trimestre
del 2018, luego del cual se readlizard el lanzamiento comercial a nivel de Lima
Metropolitana, y luego se ampliard a nivel nacional. Esta alianza logrard que, en los
proximos 5 anos, mds de 4°000,000 (aprox.) de clientes tengan acceso a la billetera
electréonica y puedan realizar transacciones financieras.

El otro hallazgo importante es la necesidad de comunicacion masiva y sostenida, para
lo cual, a finales del 2017, se ha firmado ofro acuerdo comercial con dos importantes
corporaciones del rubro de las comunicaciones a quienes se brindard también el
servicio de billetera electronica con una nueva marca. Esta alianza garantizard la
comunicacion masiva y educacion para una rdpida adopcién de esta categoria.
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Gestion Integral de Riesgos

Siendo el giro de negocio de GMONEY, la emisidén de dinero electrénico, se encuentra
expuesta a los siguientes tipos de riesgos: riesgo operacional, riesgo estratégico, riesgo
de reputacion, riesgo de liquidez y riesgo de lavado de activos y del financiamiento del
terrorismo (LA/FT); siendo el riesgo operacional, el principal de ellos.

GMONEY cuenta con el marco normativo para la gestion de riesgos (Niveles de apetito
y tolerancia al riesgo, politicas, metodologias y procedimientos) alineado a los
componentes del enfoque Coso ERM: ambiente interno, establecimiento de objetivos,
identificacién, evaluaciéon y tfratamiento de los riesgos, actividades de control, los cuales
son informados en forma permanente y oportuna, asi como el monitoreo del buen
funcionamiento del proceso de gestién de riesgos realizado por todo el personal.

Con la implementacion de la funcién de Cumplimiento Normativo en GMONEY, se vela
por el cumplimiento de Ias normas externas e internas, siendo indispensable para la
adecuada gestion del riesgo de cumplimiento contar con un buen nivel de
conocimiento de los colaboradores del marco normativo que regula sus actividades
laborales.

Como parte de la gestién de riesgo operacional, durante el periodo 2017 se realizd la
evaluacién de riesgos por productos y principales procesos criticos de la institucion,
definiendo los planes de accién para mitigarlos; asimismo se aplicd las politicas y
procedimientos de gestion de incidentes y eventos de pérdida de riesgo operacional;
andlisis de riesgos en nuevos productos y ante cambios significativos en el ambiente de
negocio, operativo e informdtico;  andlisis de riesgos ante subcontrataciones
significativas; monitoreo de los indicadores claves de riesgos (KRIs). Igualmente, se
actualizd e implementd las politicas y procedimientos de gestion de seguridad de la
informacion, gestién de continuidad de negocio y sistema de prevencién de lavado de
activos y del financiamiento del terrorismo.

Asimismo, en el segundo semestre 2017 se culmind la adecuacion al Reglamento de
Gobierno Corporativo y de la Gestion Integral de Riesgos - Resolucion SBS N° 272-2017.
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Dictamen de los Auditores Independientes

a los Estados Financieros

RSM

RSM Panez, Chacaliaza & Asociados
Av. De La Floresta 497, 2do. Piso
Urb. Chacarilla del Estanque

San Borja, Lima-Pera

1:51(1) 3726262

wWww.rsm.pe

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Directores:
GMONEY S.A.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Gmoney S.A., (En adelante la
Compaiiia) que comprenden el Estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, el Estado
del resultado integral, el Estado de cambios en el patrimonio y el Estado de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

2 La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Peru
establecidos por la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de
Pensiones asi como por el control intemo que la Gerencia determine que es necesario para la
preparacion de los estados financieros libres de inexactitudes debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor
3: Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros
basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria. Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos
y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable que los estados financieros no
contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes e informacion revelada en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros
contengan inexactitudes importantes, ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno relevante de la Compaiiia
en la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros a fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar
una opinién sobre la efectividad del control intemo de la Compaiiia. Una auditoria también
comprende la evaluacion de si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para sustentar nuestra opinion de auditoria.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
AUDIT | TAX | CONSULTING

[}
OBusiness
O Awards*
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RSM

RSM Panez, Chacaliaza & Asociados
Av. De La Floresta 497, 2do. Piso
Urb. Chacarilla del Estanque

San Borja, Lima-Pero

1:51(1) 3726262

www.rsm.pe

Dictamen de los auditores independientes (continuacion)
Opinion

4. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2017, su
desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Per( establecidos por la
Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones.

Otros asuntos

Los estados financieros de la Compaiiia al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, que
se adjuntan para fines comparativos, fueron examinados por otros auditores independientes quienes
emitieron su dictamen sin salvedades con fecha 20 de marzo de 2017.

®anez, Chacaliaza y Asociados Sociedad Civil de R.L.

Mar¢o Morales Marquina (Socio)
Contador Publico Colegiado Certificado
Matricula N° 41412

Febrero 19, 2018
Lima, Peru

2
THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
rades as RSM. RSM s the ¥ading name used by he members of the RSM netmork. Each Leacsporsors
¥ which practices in Its own right. The RSM network Is not itsedf a separate legal entity @ European
OBusiness
O Awards*~
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SMONEY
Estados Financieros
GMONEY S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIER A
Al 31 de diciembre de 2017
Motas 2017 2016
1) 5
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo 5 326,338 75,868
Oitras cuentas por cobrar a] T48.454 532877
Total activas camientes 1,074,797 808,545
ACTIVOS NO CORRIENTES
Irmeersicnes financisras T BE4 422 064 422
Mobiliano y equipos 50,278 84,971
Intangibles -] 1,698,547 1.615,060
Activos por impuesto a las ganancias diferido 13 (b} 3,000,893 2,188,002
Total activos mo comientes 5.714,240 4,832,455
TOTAL ACTIWOS & 7839 037 5 441 000
PASINOS ¥ PATRIMOMNIO
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar comerciales o 358,435 487 820
Otras cuentas por pagar 10 287,710 7o 614
Total pasivos commientes G47, 145 TIT 484
TOTAL PASIVOS 647,146 TT7.404
PATRIMOMIC 11
Capital 10,178,852 0,479,852
Capital adicional 3,438,500 500,000
Resultados acumulados (7.478,481) (5,316,348}
TOTAL PATRIMOMIC G,141,881 4,683,506
TOTAL PASIVOS Y PATRIMOMIO &, 789,037 5,441,000

Las notas que se adjuntan forman parte de los estados financieros.
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GMONEY
GMONEY S.A,
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2017
Motas 2017 2016
5 S/
INGRESOS POR SERVICIOS FINANCIERDS 28,525 3.108
COSTO DE SERVICIOS FINANCIEROS (27,754 {1,528)
MARGEN OPERACIOMAL, neto 77 1,580
GASTOS DE OPERACION
Gastios de publicidad - (610,848)
Gasios de administracion 12 (2,847,210) (3,810,501}
Otros ingresos, neto 8,570 51
Total gastos de operacion (2,840,640} (4.421 008)
PERDIDA DE OPERACION (2,830 868) (4.418.518)
OTROS INGRESOS (GASTOS)
Ingresos financienos 2,366 23,730
Costos fimancieros (34,601} (12,840)
Pérdida neta en cambio 17 {1,002} (4,430)
Total otros ingresos [gastos) (33,237} g.380
PERDIDA AMTES DE IMPLUESTO A LAS GAMAMCIAS (2,873,106} (4.413.158)
Ingreso por impuesto a las ganancias 13 (a} 812,881 2,188,002
PERDIDA DEL AND (2,160, 115) {2,225,156)
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
RESULTADD INTEGRAL TOTAL DEL AND (2,160, 115) {2,225,158)

Las notas gue se adjuntan forman parte de los estadoes financieros.
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GMONEY
ESTADD DE CAMEIOS EN EL PATRIMOHI
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017
Capital Resultados
Capital adicional acumulados Total
) S S 5
Al 1 de enero de 2016 5,310,514 500,000 (2,088,514) 2,722,000
Ajustes de anos anteriores - - (2.876) (2.678)
Saldos modificados al 1 de enero
de 2016 5,310,514 500,000 (3,091,1%90) 2 719,324
Resultados integrales:
Pérdida del afio - - (2.225,156) (2,225,158)
- - (2.225.156) (2.225.158)
Transacciones con propietarios:
Aparies 4,169,338 - - 4,188,338
4,169,338 - - 4,168,338
Al 31 de diciembre de 2016 9,475 852 500,000 {5,316,346) 4,663 506
Resultados integrales:
Perdida del ano - - (2,180,115} (2.160,115)
- (2,180,115} (2,160,115)
Transacciones con propietarios:
Aparies 200,000 3,438,500 - 3,838,500
Capitalizacion 500,000 (500, 000) - -
700,000 2,938,500 - 3,838,500
Al 31 de diciembre de 2017 10,173,852 3,438,500 (7.476,461) 6,141,891

Las notas que se adjuntan forman parte de los estados financieros.
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SMONEY
GMONEY S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017
Mota 2017 2016
S =)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION
Cobranza a clientes 28,525 4,210
Ctros cobros relativos a la actividad de operacion 28,257 3,101
FPago a provesdores de bienes y servicios (1,823,587) (3,084,538}
Fago de remuneracicnes vy beneficios sociales (1,233,870 (1,158,006}
Pago de impuesto a las ganancias {5,231} {(T2)
Otros pagos relativos & la actividad de operacion (308,2848) (544, TE2)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion (3,014,315}  (5.678.845}
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
INVERSIOMN
Compra de inversiones financieras disponibles para la
venta - (490 427
Adquisicion de Mobiliario y equipo {1,818) (10,338)
Adguisicidn de Intangibles {118,634) (258,255)
Efectivo utilizado en las actividades de inversion (118,453) (768,018)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Prestamos de accionistas 144 938 -
Apories de accionistas 3,638,500 4,169,338
Efectivo proveniente de las actividades de
financiamiento 3, 783438 4,169,338
AUMENTO (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO 250,670  (2,.277.623)
EFECTIVG
Al 1 de enero 75,668 2,353,291
Al 31 de diciembre 5 326,338 75,668

Las motas gque se adjuntan forman parte de los estados financienos.
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Notas a los Estados Financieros

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

1. IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA
1.1 Identificacion

GMoney S.A. (en adelante la Compania) se constituyd en Lima, Pery, el 27 de
enero de 2012 fue autorizada a operar como empresa emisora de dinero
electréonico por la Superintendencia de Banca y Seguros y AFP (en adelante SBS)
mediante Resolucidon SBS N° 7247-2015 en diciembre de 2015.

Su domicilio legal y sus oficinas administrativas estdn ubicados en Av. Camino
Real N° 390, oficina 901-B, San Isidro, Lima, Peru.

1.2 Actividad econdémica

La actividad principal de la Compania es la prestacion de servicios de
conversion, reconversion, tfransferencias y pagos de dinero electrénico.

1.3 Avutorizacion de emisidon de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 han sido autorizados para su
emision por la Gerencia y serdn presentados para su aprobaciéon de los
Accionistas en los plazos establecidos por la ley. En opinidn de la Gerencia, los
estados financieros adjuntos serdn aprobados sin modificaciones por la Junta
General Obligatoria Anual de Accionistas. Los estados financieros al 31 de
diciembre de 2016 han sido aprobados por Junta General Obligatoria Anual de
Accionistas celebrada con fecha 31 de marzo de 2017.

2. ACUERDOS
2.1 Contrato de Asociacién en Participacion

El 25 de octubre de 2017, la Compania suscribid un contrato de Asociacion en
Participacion, en calidad de asociante con empresas del rubro de medios de
comunicacién, audiovisual, escrita y digital (asociados), por el tiempo de seis (6)
anos, siendo renovado automdticamente por un plazo de dos (2) anos
consecutivamente. De acuerdo a dicho contrato, la Compania y los asociados
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participan del 33.33% y 67.67%, respectivamente, de las utilidades, pérdidas y
tributos obtenidas por sus aportaciones realizadas a la Asociacion.

La finalidad del contrato estd relacionada a la captacién de clientes
relacionados a la actividad econdmica de la Compania, el inicio se dard
cuando se de en operaciéon el negocio, siendo la estimacién de inicio durante
el segundo trimestre del 2018.

2.2 Contrato de Fideicomiso

El 30 de abril de 2014, GMONEY S.A., como Fideicomitente, suscribid un contrato
de Fideicomiso con La Fiduciaria S.A., en calidad de Fiduciario, mediante el cual
se fransfiere los bienes fideicometidos a la Fiduciaria S.A., a efectos de que en
todo momento el Patrimonio Fideicometido sea equivalente al cien por ciento
(100%) del dinero electrénico en circulacion emitido por el fideicomitente.

3. PRINCIPALES POLI{TICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas por la Compania en la preparaciéon y
presentacion de sus estados financieros han sido aplicadas en forma consistente por
los afos presentados y se seialan a continuacion:

3.1 Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros de la Compania se preparan sobre una base de Negocio
en marcha y de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en el Pery, las cuales comprenden a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante “NIIF") y las Normas Internacionales de
Contabilidad (en adelante “NIC” oficializadas por el Consejo Normativo de
Contabilidad. Las NIIF y NIC son aquellas emitidas por el Infernational Accounting
Standard Board - IASB y sus correspondientes Interpretaciones.

Los estados financieros comprenden un Estado de situacion financiera, un Estado
delresultado integral, un Estado de cambios en el patrimonio, un Estado de flujos
de efectivo y notas a los estados financieros. Los ingresos y gastos, excluyendo
los componentes de Ofro resulfado integral, son reconocidos para la
determinacién de la ganancia o pérdida del ano. Los Otros resultados integrales
forman parte del Estado del resultado infegral y comprenden parfidas de
ingresos y gastos (incluyendo ajustes de reclasificacion) que no son reconocidas
para la determinacion de la ganancia o pérdida del ano, como lo requieren o
permiten las NIIF y las NIC.

Los ajustes de reclasificacién son importes reclasificados a resultados en el
periodo en curso que fueron reconocidos en Ofros resultados integrales en el
periodo actual o en periodos anteriores. Las fransacciones con los propietarios
de la Compania en su calidad de propietarios son reconocidas en el Estado de
cambios en el patrimonio.
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La Compania presenta en el Estado del resultado integral los gastos clasificados
por funcion. La Compania cree que este método proporciona informacion mas
Util a los usuarios de los estados financieros ya que refleja la forma que las
operaciones son ejecutadas desde una perspectiva empresarial. El formato del
Estado de situaciéon financiera estd basado en una distincién corriente y no
corriente.

Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, a menos
que se mencione lo contrario en las politicas contables que se detallan a
continuacién. El costo histérico estd basado generalmente en el Valor razonable
de la contraprestaciéon entregada a cambio de activos.

El Valor razonable se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir
un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la
fecha de la medicion. Cuando se mide el Valor razonable de un activo o pasivo,
la Compania utiliza la informacion observable del mercado en la medida de lo
posible. Si el Valor razonable de un activo o pasivo no es directamente
observable, el valor es estimado por la Compania (trabajando de cerca con
tasadores externos calificados) utilizando técnicas de valuacion que maximicen
el uso de datos de enfradas observables y minimicen el uso de datos de enfradas
no observables. Los datos de entrada usados son consistentes con las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomaron
en consideracion.

La Compania mide algunos de sus instrumentos financieros tales como efectivo,
cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas,
cuentas por pagar comerciales y cuentas por pagar a partes relacionadas al
Valor razonable en la fecha del Estado de situacién financiera.

Los valores razonables son categorizados en diferentes niveles de una jerarquia.

La clasificacién en los diferentes niveles dependerd del grado en que los datos
de entrada sean observables y la importancia de estos para la medicién del
Valor razonable en su totalidad, como sigue:

e Nivel 1
Las mediciones al Valor razonable son aquellas que se derivan de precios
cofizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

e Nivel 2
Las mediciones al Valor razonable son aquellas que se derivan de los
datos de entrada distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1
gue son observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (es
decir, como precios) o indirectamente (es decir, derivado de los precios).
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e Nivel 3
Las mediciones al Valor razonable son aquellas que se derivan de las
valuaciones técnicas que incluyen datos de entrada para el activo o
pasivo que no estdn basados en informacion de mercado observable
(datos de enfrada no observable).

Las transferencias entre los distintos niveles de jerarquia del Valor
razonable son reconocidas por la Compania al final del periodo de
reporte en el que se produjo el cambio.

Asimismo, la Gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos
y pasivos que deben ser medidos de acuerdo con las politicas contables
de la Compania.

Para propdsitos de las revelaciones de Valor razonable, la Compania ha
determinado las clases de activos y pasivos sobre la base de su
naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de Valor
razonable, tal como se explicd anteriormente.

Aplicaciones de Nuevas Normas y Modificaciones

Las NIIF emitidas y vigentes en el PerU al 31 de diciembre de 2017 - El CNC, a
través de la Resolucién N°001-2017-EF/30 emitida el 17 de enero de 2017, oficializé
las modificaciones a la NIIF 4; a través de la Resolucion N°002-2017-EF/30 emitida
el 27 de abril de 2017, oficializd las mejoras anuales a las normas NIIF ciclo 2014 —
2016, la CINIIF 22 y las modificaciones a la NIC 40; a través de la Resolucidon N°003-
2017-EF/30 emitida el 25 de agosto de 2017, oficializd las version 2017 de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIC, NIIF, CINIIF, SIC) ,a través
de la Resolucion N°004-2017-EF/30 emitida el 28 de setiembre de 2017, oficializé
la NIIF 7, CINIIF 23 y a través de la Resolucién N°004-2017-EF/30 oficializo la NIC 17
Contratos de seguros, La aplicaciéon de las versiones es segun la enfrada en
vigencia estipulada en cada norma especifica, a excepcion de la NIF 15
“Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes”,
cuya vigencia fue postergada al 01 de enero de 2019, mediante Resolucién
N°005-2017 EF/30 emitida el 28 de diciembre de 2017.

Para la preparacion de estos estados financieros, las nuevas normas o
modificaciones que se detallan a continuacion son obligatorias por primera vez
para el ano que comienza el 1 de enero de 2017

e Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa sobre informacidon a revelar (emitida
en enero de 2016).-

Las modificaciones, aplicables a periodos anuales que comiencen el 1
de enero de 2017, requieren que las entidades revelen informacion que
permita a los usuarios de los estados financieros poder evaluar los
cambios en los pasivos producidos por actividades de financiacion,
incluyendo tanto los derivados de flujos de efectivo como los que no
implican flujos de efectivo. No se espera que las modificaciones tengan

un efecto significativo en los estados financieros de la Compania.
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e Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos
Diferidos por Pérdidas No Realizadas (emitida en enero de 2016).-

Las modificaciones en reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos
por pérdidas no realizadas, aclaran los requerimientos de reconocimiento
de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas en
instrumentos de deuda medidos a valor razonable.

Mejoras Contables Anuales

Las Mejoras anuales se detallan a continuacion:

e NIF 1 Adopcidon por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacidén Financiera
Eliminacion de las exenciones a corto plazo para las entidades que
adoptan por primera vez las normas NIIF.

e NIIF 12 Informacion a Revelar sobre participaciones en Otras Entidades.
Aclaracion del alcance de la norma.

e NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos.
Mediciéon a Valor Razonable de una asociada o negocio conjunto.

Nuevas normas y modificaciones emitidas, pero ain no vigentes al 31 de
diciembre de 2017

La Compania aun no ha aplicado las siguientes nuevas normas o modificaciones
gue han sido emitidas por el IASB pero aun no estdn vigentes para el afno que
comienza el 1 de enero de 2016 (la lista no incluye informacién acerca de nuevos
requerimientos o modificaciones que afecten a la presentacion financiera
interina o adoptantes por primera vez de NIIF dado que no son relevantes para
la Companial).

La Gerencia anticipa que las nuevas normas y modificaciones serdn adoptadas
en los estados financieros de la Compania cuando estén vigentes. La Compania
ha evaluado, hasta donde fue posible, el efecto potencial de todas estas nuevas
normas o modificaciones que serdn efectivas en periodos futuros.

e Aclaraciones ala NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes
de Contratos con Clientes (emitida en abril de 2016).-

Las modificaciones no cambian los principios subyacentes de la norma.
Las modificaciones aclaran como:
- ldentificar una obligacién de desempeno (el compromiso de
fransferir un bien o un servicio a un cliente) en un conftrato.
- Determinar siuna enfidad es un principal (el proveedor de un bien
O servicio) o un agente (responsable de organizar que el bien o
servicio se proporcione); y
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- Establecer si los ingresos de actividades ordinarias por la
concesion de una licencia de propiedad intelectual a una
entidad deben reconocerse en un determinado momento o a lo
largo del tiempo.

e Modificaciones ala NIIF 2 Clasificacion y Medicién de Transacciones con
Pagos Basados en Acciones (emitida en junio de 2016).-

Las modificaciones proporcionan requerimientos para la contabilizacion
de:

- Los efectos de las condiciones para la irevocabilidad vy las
condiciones distintas a las de la irrevocabilidad de la Concesidon
sobre la medicién de un pago basado en acciones que se liquide
en efectivo.

- Las transacciones con pagos basados en acciones con unad
caracteristica de liquidaciéon por el neto por causa de
obligaciones fiscales de retener.

- Una modificacién de los términos y condiciones de un pago
basado en acciones que cambia la clasificaciéon de la
fransacciéon de liquidarse en efectivo o liquidarse con
instrumentos de patrimonio.

e Modificaciones ala NIIF 4 Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos Financieros
con la NIIF 4 Contratos de Seguros (emitida en septiembre de 2016).-

Las modificaciones introducen dos enfoques opcionales:

- Una exencidn temporaria- Las entidades cuyas actividades estdn
predominantemente conectadas con seguros pueden optar por
continuar aplicando la NIC 39 en lugar de la NIIF 9.

- Un enfoque de la superposicion- todas las entidades que emiten
contfratos de seguro y aplican la NIIF 9 pueden optar por
reclasificar en ofro resultado integral, la diferencia en los importes
reconocidos en el resultado del periodo para activos financieros
elegibles entre aplicar la NIIF 9 y aplicar la NIC 39.

e NIIF 9 Instrumentos Financieros (emitida en julio de 2014).-

Esta norma reemplazard a la NIC 39 (y todas las versiones previas de la
NIIF 9) vigente para periodos que comiencen el 1 de enero de 2018.
Contiene requerimientos para la clasificacion y medicién de los activos y
pasivos financieros, deterioro, contabilidad de coberturas y baja en
cuentas.

- La NIIF 9 requiere que todos los activos financieros se midan
posteriormente al costo amortizado o Valor razonable (en el
resulfado del periodo o en ofro resultado integral), dependiendo
de su clasificacion por referencia al modelo de negocio a que
pertenecen vy las caracteristicas confractuales de su flujo de
efectivo.
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- Para pasivos financieros, los efectos mas significativos de la NIIF 9
se relaciona con los casos donde se toma la opcidén del Valor
razonable: el monto de cambio en el Valor razonable de un
pasivo financiero designado a Valor razonable a través del
resulfado del periodo que es afribuible a cambios en el riesgo de
crédito si ese pasivo fuera reconocido en otro resultado integral
(enlugar delresultado del periodo), a menos que esto genere una
incongruencia contable.

- Para el deterioro de activo financiero, la NIIF 9 infroduce un
modelo de "“pérdida de crédito prevista” basado en el concepto
de prever de pérdidas esperadas al inicio del contrato; ya no serd
necesario que exista evidencia objetiva de deterioro antes de
que esa pérdida crediticia se reconozca.

- Para la contabilizacién de coberturas, la NIIF 9 introduce una
revision sustancial que permite reflejar de mejor manera en los
estados financieros como se readlizan las actividades de la
administracién de riesgos para cubrir riesgos financieros y no
financieros.

- Las provisiones por baja en cuentas se mantienen casi sin cambios
con respecto ala NIC 39.

Transferencias de Propiedades de Inversion (Modificaciones a la NIC 40)
(emitida en diciembre de 2016).-

Aclara cuando existe una transferencia hacia o desde Propiedades de
Inversion.

CNIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Confraprestaciones
Anticipadas (emitida en diciembre de 2016).-

Aborda la forma de determinar la fecha de la fransaccion a efectos de
establecer la tasa de cambio a usar en el reconocimiento inicial del
activo, gasto o ingreso (o la parte de estos que corresponda), en la baja
en cuentas de un activo no monetario o pasivo no monetario que surge
del pago o cobro de la contfraprestacién anticipada en moneda
extranjera.

CNIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias (emitida en junio de 2017).-

Esta Interpretacion aclara cédmo aplicar los requerimientos de
reconocimiento y medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre
frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. En esta
circunstancia, una entidad reconocerd y medird su activo o pasivo por
impuestos diferidos o corrientes aplicando los requerimientos de la NIC 12
sobre la base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases fiscales,
pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales
determinadas aplicando esta Interpretacion.
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e NIIF 16 Arrendamientos (emitida en enero de 2016).-

La nueva norma, vigente para periodos anuales que comiencen el 1 de
enero de 2019, sustituye a la NIC 17 vy sus interpretaciones. EI mayor
cambio introducido es que casi todos los arrendamientos se incorporardn
a los estados de situacion financiera de los arrendatarios bajo un modelo
Unico (excepto los arrendamientos inferiores a 12 meses y los
arrendamientos de activos de bajo valor), eliminando la distincion entre
arrendamientos operativos y arrendamientos financieros. La contabilidad
del arrendador, sin embargo, permanece en gran parte sin cambios y se
conserva la distincién entre arrendamientos operativos y financieros. La
Gerencia de la Compania anticipa que la NIIF 16 serd adoptada en los
estados financieros de la Compania cuando sea obligatoria y que la
aplicacion de la nueva norma tendrd un efecto significativo en los
importes presentados en los arrendamientos de la Compania. Sin
embargo, no es factible proporcionar una estimacion razonable de ese
efecto hasta que se haya completado una revisién detallada.

e NIIF 17 Contratos de seguros (emitida en mayo de 2017).-

La nueva norma vigente para periodos anuales que comiencen el 1 de
enero del 2021 establece principios para el reconocimiento, medicidn,
presentacion e informacién a revelar de los contratos de seguro que
estdn dentro del alcance de la Norma. El objetivo de la NIIF 17 es asegurar
gue una entidad proporciona informacion relevante que represente
fidedignamente esos contratos. Esta informacién proporciona una base
a los usuarios de los estados financieros para evaluar el efecto que los
contratos de seguro tienen sobre la situacién financiera, el rendimiento
financiero vy los flujos de efectivo de la entidad.

3.2 Responsabilidad de la Informacién y Estimaciones Realizadas

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Compania, gue manifiesta expresamente que se han aplicado
en su totfalidad las Normas Internacionales de Informacion Financiera
oficializadas por el CNC vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
respectivamente.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo a Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados requiere que la Gerencia utilice ciertos
estimados y supuestos para determinar las cifras reportadas de activos, pasivos,
ingresos y gastos que figuran registrados en ellos, tomando como base la
experiencia y otros factores relevantes. Los resultados reales podrian variar de
dichas estimaciones.

Estas estimaciones son revisadas por la Gerencia de la Compania sobre una
base continua. Los cambios a las estimaciones contables son reconocidos de
forma prospectiva, contabilizindose los efectos de dichos cambios en las
correspondientes cuentas de resultados del ejercicio en que se efectuan las
revisiones correspondientes.
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Las estimaciones y sus fuentes de incertidumbre consideradas mds importantes
para la elaboracion de los estados financieros de la Compania se refieren a la
estimacion por la desvalorizacién de activos de larga duracidn, el impuesto a las
ganancias corriente y diferido, asi como las provisiones y pasivos contingentes.

3.3 Transacciones en Moneda Extranjera

Moneda funcional y Moneda de presentacién
La Moneda funcional seleccionada por la Gerencia de la Compania y la
Moneda de presentacion de los estados financieros es el Sol peruano.

Transacciones
Para la preparacion y presentacion de los estados financieros:
i. Lastransacciones en monedas diferentes a la Moneda funcional de la
Compania se reconocen a las tasas de cambio que estaban vigentes
a la fecha de las fransacciones.
ii. Los saldos por cobrar y por pagar en moneda exiranjera al 31 de
diciembre de 2017 y 2016 se miden a la tasa de cambio de cierre del
ano.

Las diferencias de cambio que surgen en la conversién a la tasa de cambio
reconocido al inicio de la transacciéon y a la tasa de cambio de la fecha de
liguidacién de la operacion se registran como ingreso financiero (o gasto) en el
Estado del resultado integral.

3.4 Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros presentados en el Estado de situacion financiera
corresponden a los rubros efectivo, otras cuentas por cobrar y los pasivos en
general.

En el momento inicial de su reconocimiento, los activos financieros son medidos
a su valor razonable, mds los costos directamente relacionados con la
fransaccién. La Compania determina la clasificacion de los activos financieros
al momento de su reconocimiento inicial y, cuando es permitido y apropiado,
revalUa esta designacion al final de cada ano.

Los pasivos financieros se registran en su tofalidad al costo amortizado y se
reconocen cuando la Compania es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento.

Los instfrumentos financieros (activos y pasivos) se compensan cuando se tiene el
derecho legal de compensarlos y la Gerencia tiene la intencién de cancelarlos
sobre una base neta o de readlizar el activo y cancelar el pasivo
simultdneamente.

Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) han expirado los derechos para
recibir flujos de efectivo provenientes del activo, (i) la Compania retiene los
derechos para recibir los flujos de efectivo provenientes del activo, pero ha
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asumido una obligacion para pagarlos sin un retraso significativo bajo un
acuerdo de fransferencia o (i) la Compania ha transferido sus derechos para
recibir los flujos de efectivo provenientes del activo y (a) ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o (b) la Compania no
ha fransferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y recompensas del
activo, pero ha transferido el control del activo.

Un pasivo es dado de baja cuando la obligaciéon relacionada con el pasivo es
pagada o expira.

La Compania evaluard en cada fecha del Estado de situacion financiera si existe
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de ellos estdn
deteriorados. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se
deterioran y generan pérdidas solo si hay evidencias objetivas de deterioro
como resultado de uno o mds eventos posteriores al reconocimiento inicial del
activo y cuando dicho evento de pérdida tiene un impacto sobre los flujos de
efectivo proyectados estimados del activo financiero o un grupo de activos
financieros que pueda ser estimado de manera fiable.

Efectivo

Incluye el efectivo de la Compania en su poder y el depositado en bancos
comerciales.

Inversiones Financieras Disponibles para la Venta

Se registran al costo el cual incluye los costos de adquisicion que estén
relacionados directamente a su compra.

Las inversiones se han adquirido para mantenerlas por un tiempo indefinido; no
obstante, pueden ser vendidos debido a las necesidades de liquidez de la
Compania o cambios en la tasa de interés, tipos de cambio o en el precio del
capital. Después del reconocimiento inicial al costo, las inversiones son medidas
a su valor razonable y los cambios posteriores de ese valor razonable y los
cambios posteriores de ese valor razonable serian contabilizados en una cuenta
de patrimonio denominada “resultados no realizados”, hasta que se efectie su
venta o se pruebe que estén deterioradas, por lo que se transferirdn a los
resulfados del ejercicio.

3.7 Mobiliario y Equipos, Neto

El Mobiliario y equipos se registran al costo menos la correspondiente
depreciacion acumulada y cualquier deterioro de valor acumulado cuando
ocurriese.

El costo inicial del Mobiliario y equipos comprenden su precio de compraq,
incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier
costo directamente atribuible para ubicar y dejar al activo en su ubicacion y
condiciones de uso.
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Los gastos incurridos después de que el Mobiliario y equipos se hayan puesto en
operacién, tales como reparaciones y costos de mantenimiento rutinario y de
reacondicionamiento, se cargan normalmente al resultado del periodo en que
se incurren tales gastos.

En el caso en que estos desembolsos por mantenimiento sean menos frecuentes
y cumplan con los criterios para su reconocimiento como el Mobiliario y equipos,
se capitalizan como un costo adicional de este acftivo.

La depreciacién es calculada siguiendo el método lineal sobre el Importe
depreciable, el cual es determinado en funcién de la vida Util estimada de los
activos. Se considera que las vidas Utiles estimadas son coincidentes con las
establecidas por las regulaciones tributarias.

Vida 0til en aios Tasa de Depreciacion
Muebles y enseres 10 10%
Equipos de coémputo y ofros 4 25%

Los importes residuales, la vida Util y los métodos de depreciacion de los items de
Edificaciones, unidades de fransporte y equipo se revisan y aqjustan
prospectivamente en cada fecha de cierre del ejercicio. Las ganancias o
pérdidas originadas por ventas o retiros de activos se presentan en el Estado
separado del resultado integral.

3.8 Intangibles

Los intangibles se contabilizan al costo inicial menos su amortizacién acumulada,
menos su deterioro de valor acumulado silo hubiera. Los intangibles se amortizan
bajo el método lineal sobre la base de su vida Util estimada. El periodo vy el
método de amortizacion se revisan al final de cada ano.

3.9 Arrendamientos
Cuando la Compaiia es un arrendatario de un arrendamiento operativo.-

Las propiedades de terceros bajo arrendamiento operativo donde la Compania
es un arrendatario no forman parte del Estado de situaciéon financiera de la
Compania.

Los pagos minimos de arrendamiento son reconocidos como gastos sobre una
base de linea recta durante el plazo del arrendamiento a menos que otra base
sistemdtica sea mds representativa del patrén de tiempo de los beneficios del
usuario.

La Compania mantiene un contrato de arrendamiento operativo, los cuales
fienen vigencia de dos anos. Las cuotas del alquiler son reconocidas de forma
lineal en los resultados del ano en el que se devengan.
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3.10 Deterioro de Activos de Larga Duracién

La Compania revisa periddicamente los importes en libros de sus activos,
incluyendo los activos intangibles con vida indefinida, para determinar si existen
indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor.
Si existe algun indicio, el importe recuperable del activo se evalia con el objeto
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor. Cuando no es
posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compania
estimard el importe recuperable de la Unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo. Cuando se identifica una base consistente y razonable de
distribucion, los activos comunes son también distribuidos a las Unidades
generadoras de efectivo o, en su defecto, al grupo mds pequeno de Unidades
generadoras de efectivo para el cual se identifica una base consistente y
razonable de distribucion.

El Importe recuperable es el mayor valor entre el Valor razonable menos el costo
de venderlo y el Valor en uso. El Valor en uso es el valor presente de los futuros
flujos de efectivo estimados que se esperan obtener de un activo o Unidad
generadora de efectivo.

Si se estima que el Importe recuperable de un activo es inferior a su Importe en
libros, el Importe en libros del activo se reduce a su Importe recuperable.
Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor como gasto,
a menos de que el activo correspondiente haya estado revaluado, en cuyo
caso tales pérdidas son reconocidas primeramente como una reduccion del
superdvit de revaluacién.

Una pérdida por deterioro de valor se puede revertir posteriormente y registrarse
como ingresos en el periodo de la recuperacion, hasta el monto en que el
importe en libros incrementado no supere el Importe en libros que se habria
determinado de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor
para el activo en anos anteriores. Esto no aplica para el Goodwill.

3.1 Clasificacion de Activos y Pasivos como Corrientes y No Corrientes

Los activos (excluyendo los activos porimpuesto a las ganancias) con realizacién
prevista o con propdsitos de venta o consumo dentro de los doce meses a partir
de la fecha del Estado de situacion financiera se clasifican como activos
corrientes. Los pasivos con liquidaciéon estimada dentro de los doce meses a
partir de la fecha del Estado de situacion financiera se clasifican como
corrientes. Todos los otros activos y pasivos (incluyendo el impuesto a las
ganancias diferido) se clasifican como "no corrientes”.

3.12 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion
presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado, es probable
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que se requiera una salida de recursos que incorporen beneficios econdmicos
para cancelar la obligacion y se puede estimar el monto de la obligacion.

El importe reconocido como una provisiéon es la mejor estimacion del importe
requerido para cancelar la obligacién presente al final del periodo de
presentacion, teniendo en cuenta los riesgos vy las incertidumbres que rodean a
la obligacién. Cuando una provision se mide utilizando los flujos de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en libros es el valor
presente de esos flujos de efectivo (cuando el efecto del valor temporal del
dinero es significativo).

Cuando se espera recuperar de un tercero, algunos de los beneficios
econdmicos requeridos para liquidar una provision, se reconoce una cuenta por
cobrar como un activo cuando es virtualmente cierto que se recibird el
reembolso y el monto de la cuenta por cobrar se puede medir de forma fiable.

Las obligaciones presentes derivadas de contratos onerosos se reconocen y
miden como provisiones. Se considera que existe un contrato oneroso cuando la
Compania tiene un contrato en virtud del cual los costos inevitables de cumplir
con las obligaciones derivadas del contrato exceden los beneficios econdmicos
que se esperan recibir del mismo.

3.13 Beneficios de Empleados

Descanso vacacional anual

Las vacaciones anuales del personal se provisionan contra los resultados del ano
en la medida que se van devengando. La obligacion estimada por las
vacaciones anuales del personal se presenta en el pasivo del Estado de situacion
financiera.

Gratificacion

La Compania reconoce un pasivo y un gasto por gratificaciones a los
frabajadores sobre la base de las disposiciones legales vigentes en el Pery. Las
gratificaciones corresponden a dos remuneraciones anuales que se pagan en
julio y diciembre de cada ano.

Compensacion por tiempo de servicios

La provision por la obligacién para compensacion por tiempo de servicios del
personal se constituye por el integro de los derechos indemnizatorios de acuerdo
con la legislacion vigente y la obligacion neta de los depdsitos efectuados con
cardcter cancelatorio, se muestra en el pasivo del Estado de situacion
financiera.

3.14 Reconocimiento de Ingresos, Costos y Gastos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de lo recibido o por recibir por la
venta de bienes.
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Ingreso por Prestacion de servicios financieros. -

Los servicios financieros se reconocen en funcién del grado de terminacion de
las mismas y los ajustes en el tfranscurso de la ejecucién del servicio en que se
suscribe con la conformidad del servicio.

Costo de servicios. -
Se reconocen cuando se incurren en funcion de coémo se devengan, y puedan
ser medidos con fiabilidad.

Gastos. -

Los gastos se reconocen en el Estado de resultfados cuando surge una
disminucion de beneficios econdmicos futuros, relacionados con un decremento
en los activos o un incremento en los pasivos, pudiendo medirse con fiabilidad.

Ingresos (costos) financieros. -

Se registran en el resultado del ejercicio en los periodos con los cuales se
relacionan y se reconocen cuando se devengan, independientemente del
momento en que se perciben o paguen.

3.15 Impuesto a las Ganancias

El Gasto o Ingreso por impuesto a las ganancias del periodo corresponde, tanto
alimpuesto corriente como diferido, es reconocido en el Estado de resultados, e
incluido en la determinaciéon de la ganancia o pérdida del ejercicio, excepto si
talimpuesto se relaciona con partidas reconocidas en Ofros resultados integrales
o directamente en el Patrimonio, en cuyo caso, el impuesto a las ganancias
sobre la renta corriente o diferido es también reconocido en Otros resultados
integrales o directamente en el Patrimonio, respectivamente.

El Impuesto a las ganancias corriente se determina aplicando la tasa de
impuesto establecida en la legislacion fiscal vigente sobre la renta imponible del
ejercicio. El Impuesto a las ganancias corriente se reconoce como gasto del
periodo.

El Impuesto a las ganancias diferido es registrado en su fotalidad aplicando el
método de pasivo sobre las diferencias temporarias que surgen entre las normas
fributarias que afectan los activos y pasivos y el importe en libros en los estados
financieros. Sin embargo, el impuesto a las ganancias diferido no se registra si
surge del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que
no afecte la utilidad o pérdida contable o tributaria. El Impuesto a las ganancias
diferido se determina aplicando la tasa impositiva vigente, a la fecha de los
estados financieros y se espera que sean aplicables cuando los activos por
impuesto a las ganancias diferido se realicen y/o los pasivos por impuesto a las
ganancias diferido se liquiden.

Los Activos por impuesto a las ganancias diferido se reconocen en la medida

que sea probable que se generen utilidades gravables futuras en la Compania
contra las cuales se puedan aplicar las diferencias temporarias.
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Los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferido se compensan
cuando hay un derecho legal para compensar los activos y pasivos tributarios
corrientes y cuando los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferido
se refieren alimpuesto a las ganancias controladas por las autoridades tributarias
donde hay la intencién de compensar los saldos sobre una base neta.

3.16 Pasivos y Activos Contingentes

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, pero se
revelan en notas a los estados financieros a menos que la posibilidad de una
salida de recursos sea remota.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros, pero se
revelan en notas a los estados financieros cuando es probable la entrada de
beneficios econdmicos.

Los elementos tratados previamente como pasivos o activos contingentes se
reconocen en los estados financieros del periodo en que se produce el cambio
en la probabilidad; es decir, cuando se considere probable en el caso de los
pasivos, o practicamente seguro en el caso de los activos, que se producird una
salida o entrada de recursos, respectivamente.

3.17 Asociacion en Participacién

La Compania integra una Asociacion en Participacién en condiciéon de
asociante. La Compania deberd registra en el estado de situacién financiera y
el estado de resultado integral, las operaciones relacionadas con la Asociacion
conforme a lo establecido en el contrato.

4. RECLASIFICACIONES DE ESTADOS FINANCIEROS

Ciertas cifras de los saldos de activos y pasivos de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2016 han sido reclasificadas para hacerlas comparables con los
estados financieros terminados al 31 de diciembre de 2017. El importe de las
reclasificaciones efectuadas no es significativo en relacién con los estados
financieros tomados en su conjunto.

5. EFECTIVO

Este rubro comprende:

2017 2016
Caja Chica S/ 325 S/1,000
Depdsitos en entidades bancarias S/ 326,013 S/74,668
Al 31 de diciembre S/ 326,338 S/ 75,668

Estos fondos son de libre disponibilidad.
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2017 2016
Saldo a favor del Impuesto a la renta de tercera categoria e ITAN S/ 5,303 S/72
Crédito del Impuesto general a las ventas S/ 579,462 S/ 453,131
Depdsitos S/ 35,145 S/ 47,983
Recursos fideicomiso S/ 49,266 S/ 348
Comisiones por cobrar S/ 33,554 S/ 102
Anticipos a proveedores S/ 38,919 S/ 17,948
Cuentas por cobrar diversas S/ 6,810 $/13,293
Al 31 de diciembre S/ 748,459 S/ 532,877
INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA
Este rubro comprende:
NOmero de Participacién Patrimonial
Acciones 2017 2016 2017 2016
INVERSION
Pagos Digitales Peruanos S.A. 964,422 2.58% 2.58% S/ 964,422 S/ 964,422
Al 31 de diciembre S/ 964,422 S/ 964,422
INTANGIBLES
Este rubro comprende:
Saldo al 01-01-17 Adiciones Saldo al 31-12-17
COSTOS
Licencias S/ 112,813 S/ 233,712 S/ 346,525
Software S/ 1,502,247 - S/ 1,502,247
S/ 1,615,060 S/ 233,712 S/ 1,848,772
AMORTIZACION
Software - (S/ 150,225) (S/150,225)
- (S/ 150,225) (S/150,225)
NETO S/ 1,615,060 S/ 1,698,547

Las licencias y software se utilizardn para la plataforma electréonica. Las licencias
relacionadas para la prestacién de servicios de la Compania estdn siendo

desarrolladas por un tercero.
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Este rubro comprende:

2017 2016
Facturas por pagar emitidas S/ 354,508 S/497,880
Honorarios por pagar S/ 4,928 -
Total al 31 de diciembre S/ 359,436 S/ 497,880

Las Cuentas por pagar comerciales estdn expresados en soles peruanos y dolares
americanos, no devengan intereses ni tienen garantias especificas.

No hay una diferencia significativa entre el Valor razonable de las Cuentas por pagar
comerciales y su correspondiente Importe en libros.

10. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Este rubro comprende:

2017 2016

Oftros impuestos distintos del impuesto a las ganancias corriente S/ 26,939 S/ 25,397
Beneficios a empleados:

Vacaciones por pagar S/ 46,485 S/ 35,091

Compensacion por tiempo de servicios S/ 14,619 S/11,707
Prestamos de accionista y terceros S/ 137,368 S/ 192,430
Cuentas por pagar diversas S/ 62,299 S/ 14,989
Total al 31 de diciembre S/ 287,710 S/ 279,614

11.

Los Otros impuestos distintos del impuesto a las ganancias corriente estdn referidos a
las retenciones del Impuesto a la renta de empleados y profesionales
independientes, contribuciones a ESSALUD, ONP y a las Administradoras de Fondos
de Pensiones — AFP.

PATRIMONIO

CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2017, el capital de la Compania estd representado por
10,179,852 (9,479,852 en el 2016) acciones comunes de S/1.00 valor nominal cada
una, las cuales estdn integramente suscritas y pagadas.

Al 31 de diciembre de 2017 la estructura de participaciéon accionaria de la
Compania es la siguiente:
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Participacioén Individual NUmero de Porcentaje de
en el Capital Accionistas Participacion
00.00 - 03.00 3 4.64
De 03.001 a 05.00 4 19.00
De 05.001 a 40.00 2 76.36
Total 9 100.00
CAPITAL ADICIONAL

Corresponde a los aporte realizados por los accionistas que se encuentran
pendientes de ser formalizados mediante Escritura PUblica.

12. GASTOS POR NATURALEZA

Este rubro comprende:

2017 2016
Gastos de persondl S/ 1,248,276 S/ 1,176,526
Directorio S/ 43,098 S/ 54,007
Servicios prestados por terceros S/ 1,334,208 S/ 1,992,585
Tributos S/ 69,749 S/ 400,951
Gastos diversos de gestion S/ 85,112 S/ 171,280
Depreciacion del ejercicio S/ 16,512 S/ 15,152
Amortizacién del ejercicio S/ 150,255 -
TOTAL S/ 2,947,210 $/ 3,810,501

13. IMPUESTO A LAS GANANCIAS CORRIENTE Y DIFERIDO

(a) La Compania registra el impuesto a las ganancias de acuerdo a lo indicado en
la nota 3.15. El impuesto a las ganancias mostrado en el Estado del resultado
integral por los anos 2017 y 2016 es como sigue:

2017 2016
Impuesto a las ganancias:
Diferido S/ 812,991 S/ 2,188,002
TOTAL S/ 812,991 S/2,188,002

(b) Ellmpuesto a las ganancias diferido al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es:
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Saldos al 1 de Cargo (abono) al Estado Saldos al 31 de
enero de 2017 del resultado integral diciembre de 2017
Activos por impuesto a las ganancias
diferido:
Pérdida tributaria S/ 1,376,270 S/ 937,039 S/ 2,313,309
Gastos pre operativos S/ 806,032 (S/ 124,823) S/ 681,209
Servicio de auditoria - (S/2,589) (S/ 2,589)
Vacaciones devengadas y no pagadas S/ 5,700 S/ 3.364 S/ 9.064
TOTAL S/ 2,188,002 S/ 812,991 S/ 3,000,993

14. SITUACION TRIBUTARIA

La tasa del Impuesto a la Renta por el ejercicio 2017 aplicable a las empresas es de
29.50%.

Si la empresa distribuye total o parcialmente sus utilidades, aplicard una tasa
adicional del 5% sobre el monto distribuido; impuesto que es de cargo de los
accionistas, en tanto sean personas naturales o sean personas juridicas no
domiciliadas en el pais.

Adicionalmente, se gravard con la tasa del 5% a cargo de la empresa por toda suma
o entrega en especie que resulte renta gravable de la tercera categoria que
represente una disposicién indirecta de renta no susceptible de posterior control
fributario, incluyendo sumas cargadas a gastos e ingresos no declarados.

Las declaraciones juradas del Impuesto a la Renta 2013 al 2017, estdn pendientes de
revision por parte de la Superintendencia Nacional de Aduanas y de Administracion
Tributaria (SUNAT). En caso de recibirse acotaciones fiscales, los mayores impuestos,
recargos, reajustes, sanciones e intereses moratorios que pudieran surgir, segun
corresponda, serian aplicados contra los resultados de los anos en que se produzcan
las liquidaciones definitivas.

La tasa del Impuesto General a las Ventas (IGV) es de 18%, que incluye el 2% por
Impuesto de Promocién Municipal.

Las tfransacciones realizadas por contribuyentes que tengan partes vinculadas o las
que redlicen desde, hacia o a través de territorios de baja o nula imposicidon cuyos
ingresos devengados en el ejercicio gravable superen las dos mil frescientos (2 300)
Unidades Impositivas Tributarias (UIT) deben presentar anualmente la declaraciéon
jurada informativa Reporte Local, respecto de las transacciones que generen rentas
gravadas y/o costos o gastos deducibles para la determinacién del impuesto. Los
contribuyentes que formen parte de un grupo cuyos ingresos devengados en el
ejercicio gravable superen las veinte mil (20 000) UIT deben presentar anualmente
una declaracion jurada informativa Reporte Maestro que contenga la estructura
organizacional, la descripcién del negocio o negocios y las politicas de precios de
fransferencia en materia de intangibles y financiamiento del grupo vy su posicion
financiera y fiscal. Los contribuyentes que formen parte de un grupo multinacional
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deben presentar anualmente, la declaracion jurada informativa Reporte Pais por
Pais que contenga, la informacion relacionada con la distribucion global de los
ingresos, impuestos pagados y actividades de negocio de cada una de las
entidades pertenecientes al grupo multinacional que desarrollen su actividad en un
determinado pais o territorio.

Al 31 de diciembre, la determinacion de las pérdidas tributarias es como sigue:

2017 2016
Pérdida financiera del ejercicio (S/2.973,106) (S/4,413,158)
Adiciones S/ 154,917 S/ 69,055
Deducciones (S/358,214) (S/321,219)
Pérdida tributaria del ejercicio (S/3,176,403) (S/4,665,322)

De acuerdo con lo establecido por la Ley del Impuesto a la Renta y sus
modificatorias, las entfidades establecidas en el Perd que establezcan pérdidas
fributarias arrastrables tienen la facultad de optar el arrastre entre uno de los dos
métodos siguiente:

(a) La pérdida tributaria podrd ser utilizada hasta cuatro afos a partir del ejercicio
siguiente al de su generacion.

(b) La pérdida tributaria se podrd compensar con utilidades gravables futuras afo a
ano hasta su extincién final, aplicando dicha pérdida hasta el 50 % de su utilidad
gravable.

La Compania actualmente viene aplicando el método “A" para la compensacién
de sus pérdidas. La pérdida tributaria acumulada para compensar utilidades
gravables futuras asciende a S/. 7,841,725.

La Gerencia de la Compania opina que, como consecuencia de la aplicacion de
estas normas, no surgirdn contingencias de importancia para la Compania al 31 de
diciembre de 2017. En todo caso, cualquier acotacién al respecto por las
autoridades tributarias se reconoceria en el ejercicio que ocurra.

PASIVOS Y ACTIVOS CONTINGENTES
En opinidon de la Gerencia y de sus Asesores Legales, la Compania no presenta juicios

y eventos de importancia pendientes de resolver u ofras contingencias al 31 de
diciembre de 2017.

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compania mantiene instrumentos financieros

medidos al Valor razonable segun el nivel en la jerarquia de Valor razonable descrito
en la nota 3.1.
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Sobre la base de los criterios descritos anteriormente, la Gerencia de la Compania
estima que no existen diferencias importantes entre el Importe en libros y el Valor
razonable de los instrumentos financieros de la Compania al 31 de diciembre de
2017 y 2016.

Los activos y pasivos financieros del Estado de situacién financiera, clasificados por

niveles son:
2017
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 2 TOTAL

Activos

Efectivo S/ 326,338 - - §/326,338
Ofras cuentas por cobrar - S/ 117,965 - §/117,965
TOTAL S/ 326,338 S/ 117,965 - S/444,303
Pasivos

Cuentas por pagar comerciales - - S/ 359,436 S/ 359,436
Otras cuentas por pagar - - S/ 199,667 S/ 199,667
TOTAL - - S/ 559,103 S/559,103

17. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgo de mercado, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de capital. El
programa de administracién de riesgos de la Compania se centra en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar los potenciales
efectos adversos en su performance financiera.

La Gerencia de la Compania sobre la base de un conocimiento técnico y de su
experiencia, establece politicas para el control del riesgo de mercado, crediticio,

liguidez y de capital.

Riesgo de mercado

-

Riesgo de tasa de interés

La exposicion de la Companiia a este riesgo se da por cambios en las tasas
de interés en sus activos y pasivos financieros. La Compania no tiene activos
ni pasivos significativos que devenguen intereses.

Riesgo de tasa de cambio

El riesgo de tasa de cambio es el riesgo de que el valor razonable o los flujos
de efectivo futuro de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda
extranjera. Las actividades de la Compania la exponen al riesgo de pérdida
debido alas fluctuaciones en los tipos de cambio del Ddlar estadounidense.
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Los saldos en moneda exfranjera al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se encuentran
expresados en Soles peruanos al tfipo de cambio del mercado libre publicados por la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP vigente al cierre del ejercicio de S/ 3.238
para activos y S/ 3.245 para pasivos por cada US$1.00 (S/ 3.352 para activos y S/ 3.360
para pasivos por cada US$1.00 al 31 de diciembre de 2016).

La Compania al 31 de diciembre de 2017 y 2016 tenia activos y pasivos en Dolares
estadounidenses como sigue:

2017 2016
Activos
Efectivo US$ 19,832 US$ 9,638
TOTAL ACTIVOS USS 19,832 US$ 9,638
Pasivos
Cuentas por pagar comerciales (US$ 60,167) (US$ 69,756)
Otras cuentas por pagar (US$ 24,780) -
TOTAL PASIVOS (USS 84,947) (USS 69,756)
POSICION ACTIVA, NETA (USS$ 65,115) (USS$ 60,118)

La Gerencia monitorea y analiza las acciones a tomar ante las fluctuaciones en el fipo
de cambio de la moneda peruana frente al Délar estadounidense de manera que no
afecte significativamente los resultados de sus operaciones.

La diferencia de cambio neta al 31 de diciembre se conforma de la siguiente manera:

2017 2016
Ganancia por diferencia en cambio S/ 22,747 S/ 83,138
Pérdida por diferencia en cambio (S/ 23,749) (S/ 87,568)
TOTAL (S/1,002) (S/ 4,430)

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es aquel en el cual una de las partes de un instrumento financiero
cause una pérdida financiera a la otra por incumplir con una obligacién. Los activos
financieros de la Compania expuestos ariesgo de crédito corresponden principalmente
a los depdsitos en bancos y a las otras cuentas por cobrar. Con relacién a los depdsitos
en bancos, la Compania reduce la probabilidad de concentraciones significativas de
riesgo de crédito porque mantiene sus depdsitos de efectivo en entfidades financieras
de primer orden de reconocido prestigio en el mercado local y limita el monto de la
exposicidon al riesgo de crédito en cualquiera de las entidades financieras. Respecto a
las otras cuentas por cobrar, que se originan principalmente por incentivos, depdsitos y
recursos del fideicomiso.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir
obligaciones asociadas con pasivos financieros a su vencimiento a un costo razonable.
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La politica de la Compania es asegurarse que siempre tendrd suficiente efectivo que le
permita cumplir sus obligaciones a su vencimiento.

A continuaciéon, se presenta un detalle de los pasivos financieros de la Compania
clasificados considerando el tiempo que resta desde la fecha del Estado de situacion
financiera hasta su vencimiento:

2017 2016
- SLLIL I Otras cuentas ST LB Otras cuentas por
Vencimientos pagar or paaar pagar agar
comerciales porpag comerciales pag
Menos de 1 ano S/ 359,436 S/ 287,710 S/ 497,880 S/ 279,614
TOTAL S/ 359,436 S/ 287,710 S/ 497,880 S/ 279,614

La Gerencia de la Compania controla los riesgos de liquidez asociados con los importes
incluidos en cada una de las categorias detalladas anteriormente, mediante la
evaluacién periddica de la viabilidad financiera de los aportes por parte de los
accionistas y una adecuada gestidn de los vencimientos de los pasivos de tal forma que
logre el calce entre los flujos de ingresos y pagos futuros; asi como también solventar su
capital de tfrabajo con los flujos de efectivo provenientes de los aportes de los
accionistas.

Riesgo de capital

La Compania administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacidén del capital de la Compania es
monitoreada usando, entre ofras medidas, los ratios establecidos por la Gerencia.

Los objetivos de la Compania cuando gestiona su capital son: (i) salvaguardar la
capacidad de la Compania para continuar operando de manera que contfinle
brindando retornos a los Accionistas y (i) mantener una fuerte base de capital para
apoyar el desarrollo de sus actividades.
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Anexos

16.1 Honorarios de Auditores externos en el ano 2016

Pazos, Lopez de Romana, Rodriguez Sociedad Civil de R.L.

2017 2016 2014
Auditoria S/ 14,625 S/ 34,440 S/0
Relacionados a Auditoria S/ 4,875 S/ 6,560 S/0
TOTAL $/ 19,500 S/ 41,000 S/0

Conforme a la Resolucion SBS No. 17026 — 2010 se informa sobre los honorarios
pagados a los auditores independientes.

Bajo la denominacion honorarios de “Auditoria” se considera el total de los
honorarios por los servicios de auditoria prestados por la empresa auditora por cada
uno de los tres Ultimos ejercicios.

Bajo la denominacion honorarios “Relacionados a Auditoria”, se considera el total
de honorarios por los servicios prestados por las empresas auditoras por servicios de
asesoria y servicios relacionados al desarrollo de la auditoria o revision de los estados
financieros de la empresa y que no estdn incluidos en el pdrrafo anterior.

Durante el ano 2017 los honorarios Relacionados a Auditoria corresponden a la
revision del sistema de Prevencién del Lavado de Activos.

16.2 Sanciones impuestas por la SBS

La resolucién de la SBS N° 816-2005, de fecha de 3 de junio de 2005, exige que el
Directorio ponga en conocimiento de la Junta General de Accionistas las sanciones
impuestas por la Superintendencia de banca, Seguros y AFP al Banco, a sus
Directores, a su General o a sus trabajadores, por la comision de infracciones graves
y muy graves.

En este sentido debemos informar que en el ano 2016 nuestra Empresa no ha

recibido multas, ni sanciones de parte de la Superintendencia de Banca y Seguros y
AFP.
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