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Declaracion de Responsabilidad

El presente documento contiene informacion veraz y suficiente respecto al desarrollo
del negocio de GMONEY S.A. durante el ano 2018.

Sin perjuicio de la responsabilidad que compete al emisor, el firmante se hace
responsable por su confenido conforme a los dispositivos legales aplicables.

GUSTAVO MOHME CASTRO

Lima, marzo de 2019



02

Resena de la Empresa

GMONEY S.A. es una Empresa Emisora de Dinero Electréonico (EEDE) autorizada mediante
Resolucién SBS N°7247-2015, a partir del 01 de diciembre del 2015. La Empresa es de
propiedad del Grupo La Republica, y fue creada para brindar servicios de emisién de
dinero electrénico a través de soportes tecnoldgicos, como lo son los teléfonos celulares.
GMoney realizd operaciones durante el 2012 bajo el nombre comercial de “+Fdacil”, la
primera Billetera Electronica lanzada al mercado en el Pery, con presencia en el norte
del pais (Lambayeque). Luego, en marzo 2016, fue lanzada la billetera “aPanda Tu
Dinero Mévil “, como un proyecto piloto realizado en la ciudad de Huancayo

Nuestra Billetera Electrénica funciona del modo “pre-pago” y opera a través de una
plataforma tecnoldgica que permite realizar transacciones en tiempo real de manera
segura. El usuario no necesita tener una cuenta bancaria.

Estd dirigido a peruanos mayores de 18 anos, que cuenten con un equipo celular
inteligente (Smartphone).

Por ser un sistema pre-pagado, las operaciones de conversidon y reconversion de dinero
electronico (depdsito y retiro de/al celular) se realiza en una amplia red de cajeros
corresponsales.
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Datos Generales de la empresa

v Razdn Social: GMONEY S.A.
v RUC No. 20546597921
v Direccidén: Jr. Camand 320 Piso 6, Cercado de Lima

v Pdgina Web: www.gmoney.com.pe

v Constituciéon Social: Sociedad Andnima inscrita con Partida Electrénica N°12776203
en el Registro de Personas Juridicas del Pery, por escritura publica del 12/12/2011
otorgada ante Notario Ricardo Fernandini Barreda.

v Representante Legal: Gerente General, senor Gustavo Mohme Castro, identificado
con D.N.I. N° 43516531 debidamente facultado segin poder inscrito en la Partida
Electréonica N° 12776203 del Registro de Personas Juridicas de Lima.


http://www.gmoney.com.pe/
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Principios corporativos

4.1 Mision:

Ofrecer un medio seguro, rdpido y amigable para que nuestros clientes manejen su
dinero, apoyando en la integracién de los peruanos a la economia, y generando las
condiciones para el crecimiento de nuestros colaboradores, asi como valor para
nuestros accionistas.

4.2 Vision:

Ser la primera opcién elegida por millones de personas para operar su dinero.

4.3 Valores y Principios:

v

Orientacion al Cliente: actitud permanente por detectar, satisfacer y priorizar las
necesidades del cliente, cumpliendo los Acuerdos de Nivel de Servicio en la
atencién al usuario, y ofrecer a nuestros clientes una experiencia de servicio de
excelencia a través del conocimiento de nuestros productos y procesos, de la
interpretacion de las necesidades y prioridades del cliente y de la comunicacion
con el cliente.

Integridad y Honradez: decision consiente de ser coherentes con los principios y la
linea ética del grupo accionista. Esto supone mantener normas y principios éticos
reflejados en un trabajo honesto, con vocacion de servicio, cuidando que en todo
momento nuestra vida privada y comportamiento publico sean coherentes.

Trabajo en Equipo: coordinacion y comunicacion permanente entre todos los
miembros de la cadena de valor de la compania, que incluye a los colaboradores,
alos proveedores y a todos los socios estratégicos de la compania, poniendo énfasis
en la busqueda de sinergias y flexibilidad para el logro de los objetivos trazados.

Seguridad: ofrecer a nuestros clientes un medio seguro y confiable para realizar sus
operaciones de dinero electronico.

Rapidez: ofrecer a nuestros clientes una gama de productos que agilicen sus
fransacciones de dinero.

Innovacioén: creatividad y mejora constante para hacer frente al cambio,
aprovechando oportunidades y enfrentando con éxito los retos del mercado.

Calidad: mantener altos estdndares de orden, exactitud y todas las propiedades
que permitan que nuestros productos, procesos y operaciones, satisfagan a nuestros
clientes, de manera superior a la de la competencia.
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Directorio

PRESIDENCIA Y VICEPRESIDENCIA

Gustavo Mohme Castro
Presidente del Directorio
(Director Vinculado)

DIRECTORES TITULARES

Juan Manuel Pena Roca
(Director Independiente)

Kelly Jaramillo Lima
(Director Independiente)

Gonzalo Gallegos Tejada
(Director Independiente)

DIRECTORES INVITADOS PERMANENTES

Gustavo Mohme Seminario
Luis Baba Nakao

DIRECTORES ALTERNOS

Wilder Caballero Silva
(Director Independiente)



Plana Gerencial

Gerente General
Gustavo Mohme Castro

Gerente de Riesgos
Denis Vanesa Colonia Iparraguirre

Gerente de Auditoria
Walter Alva Chavarry

Gerencia de Operaciones y T.l.
Judith Tapia Vidalén (encargada)

Gerencia de Finanzas y Staff
Patricia Rivero Rios (encargada)
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Entorno Macroeconomico vy

Regulacion del Sector

7.1 AMBITO INTERNACIONAL:

El crecimiento econdmico mundial se mantuvo estable en 2018, en un 3,1 % gracias a
que la aceleracién gue se produjo con los cambios en las politicas fiscales en los Estados
Unidos de América confrarrestd la disminucion del ritmo de crecimiento de ofras
economias importantes. Se prevé que la actividad econdmica a nivel mundial se
expandird a un ritmo sostenido del 3 % en 2019, pero cada vez hay mds indicios de que
el crecimiento podria haber alcanzado su punto mdximo. El crecimiento de la
produccion industrial mundial y de los volUmenes del comercio de mercancias viene
disminuyendo desde principios de 2018, especialmente en los sectores de bienes de



capital y bienes intermedios en los que el intercambio comercial tiene un peso
significativo. Los principales indicadores senalan un cierto debilitamiento del impulso
econdmico en muchos paises para el 2019, en medio de una escalada de las disputas
comerciales, riesgos de tensiones financieras y de volafilidad y un frasfondo de tensiones
geopoliticas. Al mismo tiempo, varias economias desarrolladas estdn enfrentando
limitaciones de capacidad, que pueden ser un lastre para el crecimiento a corto plazo.

Si bien las perspectivas econdmicas a nivel mundial han mejorado en los dos Ultimos
anos, en varios paises en desarrollo de envergadura se ha producido una disminucion
de los ingresos per cdpita. Se prevén nuevas disminuciones o un débil crecimiento del
ingreso per capita en 2019 en Africa Central, Meridional y Occidental, Asia Occidental
y América Latina y el Caribe, donde reside casi una cuarta parte de la poblacion
mundial que vive en la pobreza extrema.

Incluso en los lugares en que el crecimiento per cdpita es fuerte, suele estar impulsado
por las regiones industriales centrales y no incluye a las zonas periféricas y rurales. Si bien
las tasas de desempleo se encuentran en su punto mds bajo de la historia en varias
economias desarrolladas, para muchas personas, en particular de bajos ingresos, el
crecimiento de su ingreso disponible en el Ultimo decenio ha sido minimo o inexistente.
Mds de la mitad de la poblacién mundial no tiene acceso a la proteccion social, lo que
perpetla el alto nivel de actividades de subsistencia. Estos desequilibrios alejan aln mds
el logro de los objetivos de erradicar la pobreza y crear empleos decentes para todos.
El crecimiento insuficiente de los ingresos también plantea riesgos para el logro de
muchos de los demds Objetivos de Desarrollo Sostenible, ya que los paises deben hacer
grandes esfuerzos para eliminar los obstdculos al desarrollo de la infraestructura, mejorar
la salud, mejorar el capital humano y ampliar las oportunidades.

En 2018 se produjo un aumento considerable de las tensiones comerciales entre las
principales economias del mundo y un marcado aumento del niUmero de controversias
que se sometieron al arbitrio del mecanismo de solucion de diferencias de la
Organizacién Mundial del Comercio. Las medidas adoptadas por los Estados Unidos
para aumentar los aranceles de importacién han desencadenado represalias y contra
represalias. El crecimiento del comercio mundial ha perdido impulso, aunque las
medidas de estimulo y los subsidios directos por el momento han compensado gran
parte de los efectos negativos directos en China y en los Estados Unidos.

Si las mayores economias del mundo no hacen un esfuerzo por disminuir las grandes
tensiones y se mantienen en la tesitura de imponer aranceles a cada vez mds productos,
se verdn seriamente amenazadas las perspectivas del comercio mundial. El impacto en
la economia mundial podria ser significativo: ralentizacién de la inversién, aumento de
los precios al consumo y disminucion de la confianza de las empresas. Esto crearia
graves perturbaciones en las cadenas de valor mundiales, en particular para los
exportadores de las economias de Asia Oriental, que estdn profundamente insertas en
las cadenas de suministro del comercio entre China y los Estados Unidos. Un crecimiento
mds lento en China y/o los Estados Unidos también podria reducir la demanda de
productos bdsicos, lo que afectaria a los exportadores de esos productos de Africa y
Ameérica Latina. Existe el riesgo de que los conflictos comerciales vuelvan aun mas
fragiles las situaciones financieras de algunos paises, especialmente las economias
emergentes. El aumento de los precios de las importaciones, unido a condiciones



financieras mds estrictas y al elevado costo del servicio de la deuda, podria reducir de
manera significativa los beneficios y causar problemas de endeudamiento en
determinadas industrias. !

7.2 ENTORNO NACIONAL:

En el 2018, la economia peruana, crecié en 4%, debido al crecimiento de la
manufactura primaria que crecié en 13.9% por la recuperacién en la produccion de
harina y aceite de pescado respecto al ano pasado , el sector agropecuario que crecid
en 7% por la normalizacion de las condiciones climdticas luego del evento “El Nino
Costero” de 2017, la pesca crecid en 39.8% debido a los mayores desembarques de
anchoveta para consumo industrial y por la recuperacién de la biomasa marina, el
sector construccién crecié en un 5.8% impulsado por la inversion privada y publica.

Los motores de la economia fueron la inversidon publica y privada con crecimientos del
4.7% y del 9.9% respectivamente. Asimismo, el consumo privado se recuperd pasando
de 2.5% enel2017 a3.7% en el 2018, sustentado en el incremento del empleo y el acceso
al crédito. Por ofra parte, el indice de confianza del consumidor se encuentra en el
rango optimista.

Menor crecimiento de exportaciones, de metales y productos tradicionales (harina de
pescado). Lainflacién del 2018 ascendié a 2.19% encontrdndose dentro del rango meta.
Es la segunda tasa mds baja de América Latina después de Ecuador. El BCRP redujo la
tasa de referencia a 2.75%, la cual es compatible con una politica monetaria expansiva
en un contexto en que la inflacidon se mantuvo en niveles del 2.19%.

El tipo de cambio cerré el 2018 en S/ 3.37, representando una depreciacion de 4.0%
frente al resultado del 2017 de S/ 3.24.

7.3 Dinero Electrénico en el Peru:

La adopcion de la categoria de dinero electronico en el PerU todavia no alcanza
madurez a pesar de haber algunos esfuerzos de la empresa privada y del estado con el
Plan Peru Digital basado en la digitalizacién de pagos.

7.4 REGULACION DEL SECTOR

Durante el ejercicio del 2018 no ha habido regulaciones para el dinero electrénico que
hayan generado algin impacto en la estrategia comercial de GMoney.




Nuestro Negocio

GMoney cuanta con tres lineas de negocio; recaudaciéon, emision de dinero
electronico y cambio de moneda extranjera.

En su red de puntos de venta, ofrece un “Gateway”, que permite la operacion de
recaudacién de pagos de servicios pUblicos y privados, recargas de tiempo aire de
celular y la venta de SOAT Electronico La Positiva.

Durante el ano 2018, se realizd el lanzamiento de una aplicacion movil (APP), que
da acceso porinternet a los clientes de la billetera electronica DALE.

En abril 2018, empezd a operar el negocio compra y venta de moneda extranjera
bajo la modalidad de mesa de dinero y en setiembre se asocié con Caja Raiz para
que opere este negocio.

En julio del 2018, GMoney hizo el lanzamiento de la billetera Bitel, en asociacién con
la empresa de telecomunicaciones BITEL. En este mismo mes también se lanzd la
promocién de compra de entradas de cine con descuento por intfermedio de la
Billetera DALE.

En octubre del 2018 lanzamos al mercado la billetera Dale, en asociacién con el
Grupo El Comercio, América Television y Globokas. Adicionalmente, las empresas
Caja Raiz y Fullcarga se unieron a nuestra plataforma para la venta de SOATs de La
Positiva.

En Noviembre del 2018 se firmd un acuerdo con Grameco para que nuestros clientes
compren en tiendas Rosatel de Lima con descuento a través de la billetera Dale.

Canales y Gestion de Atencion al

Usuario

9.1 RED DE CAJEROS CORRESPONSALES:



Durante el 2018, GMoney se enfocd en el fortalecimiento de su red de Puntos de Venta
(tiendas y Cajeros Corresponsales) con miras a incrementar las operaciones de: Emision
de dinero electrénico, recaudacion de SOAT DIGITAL y recaudacion de Pago de
Servicios y Recargas.

Con el objetivo de garantizar la disponibilidad de lugares donde los clientes puedan
realizar depdsitos vy retiros de la Billetera Electrénica, se trabajé en la integracién con la
empresa Globokas, quien administra una red de 8,000 cajeros corresponsales,
distribuidos en un 60% en Lima; y el 40% restante, en las principales provincias del Peru.
Asi mismo, se implementaron las operaciones de billetera electrénica, en la red de
Agencias de Caja Raiz, quien cuenta con 75 establecimientos ubicados en ciudades de
la costa y sierra del pais.

Por otro lado, la empresa ha incrementado su red de recaudacién con 6,000 tiendas, vy
las 75 agencias de Caja Raiz, logrando ofrecer a los clientes mayor disponibilidad de los
servicios: SOAT DIGITAL La Positiva, Pago de Servicios puUblicos y privados y Recargas
fiempo aire; y por ende, aumentar la cantidad de ventas en un 40% respecto al ano
anterior.

9.2 GESTION DE ATENCION AL USUARIO

GMoney tiene a disposicién de sus clientes los siguientes canales de comunicacion:
e Pdagina web informativa, que cuenta con un libro de reclamaciones virtual.
e Central telefénica disponible las 24 horas del dia los 7 dias de la semana.
e Correo electrénico exclusivo para atencién al cliente.

Mediante estos canales, el drea de Atencidon al Usuario ha gestionado incidencias y
solicitudes relacionadas a aspectos tecnoldgicos y de conexion de sistemas; y, ha
provisto de asistencia activa al monitoreo y seguimiento de los productos y servicios que
la empresa tiene dispuestos en el mercado.

Resultados de la Gestion

BILLETERA ELECTRONICA BIM

Al 31 de diciembre de 2018, GMoney cuenta con 2,150 usuarios afiliados a la billetera
BIM.

Del total de usuario, el 99% es un usuario final, el 0.5% es un comercio y el 0.5% restante
es un usuarios de la billetera BIM, que realizan operaciones a favor de clientes finales
(BIMER).

Los BIMERS fueron los responsables del 70% de las operaciones realizadas a través de la
plataforma BIM, que al cierre del 2018 superd las 880 mil transacciones.



Las principales transacciones de la billetera BIM son: Recargas de tiempo aire (60%),
conversién de dinero electrénico (20%) y giros entre billeteras electrénicas (10%).

BILLETERA ELECTRONICA GMONEY

Al cierre del 2018, la Billetera Electronica alcanzd las 45 mil descargas en Google Play,
generando 33.5 mil registros de clientes.

Los clientes de la billetera fueron en un 62% de sexo masculino y 38% de sexo femenino,
comprendidos en un rango de edades de 25 a 38 anos y ubicados, principalmente, en
los departamentos de Lima, Puno y La Libertad.

Durante el ano 2018 se realizaron un promedio de 7,000 tfransacciones diarias a través
de la plataforma de dinero electronico, siendo las principales operaciones:
recaudacién, recargas y conversion de dinero electronico (Cash In).

RECAUDACION EN PUNTOS DE VENTA

Durante el 2018 se han consolidado las operaciones de recaudacion de SOAT DIGITAL y
la recaudacion de Pago de Servicios y Recargas, recaudando por estos dos conceptos
S/ 64 millones de soles.
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Perspectivas para el 2019

Para el ano 2019, GMoney se propone ampliar la red de recaudo de Pago de Servicios
y Recargas, migrar la plataforma al Data Center del Grupo La Republica y hacer el
lanzamiento de una aplicacion en versiones Web y APP para hacer transacciones de
compra y venta de Moneda Exfranjera.
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Gestion Integral de Riesgos

El Directorio es responsable de aprobar las politicas y la organizacién del sistema integral
de la gestion de riesgos. La Gerencia de Riesgos (GR) reporta directamente al Directorio,



manteniendo amplia independencia de las dreas ejecutivas de la empresa, lo cual estd
alineado con la Resolucidn SBS N°272-2017.

El actual modelo organizacional de la gestién de riesgos estd comprometido con la
mejora constante de las herramientas de medicidn y control de riesgos, dentro de los
limites que por apetito y tolerancia al riesgo ha definido el Directorio.

Siendo el giro de negocio de GMONEY, la emision de dinero electronico, los principales
riesgos que afronta son: riesgo operacional, riesgo estratégico, riesgo de reputacion,
riesgo de liquidez y riesgo de lavado de activos y del financiamiento del terrorismo
(LA/FT).

GMONEY cuenta con el marco normativo para la gestion de riesgos (politicas,
metodologias y procedimientos) alineado a los componentes del enfoque Coso ERM:
ambiente interno, establecimiento de objetivos, identificacion, evaluacién y tfratamiento
de los riesgos, actividades de control, los cuales son informados en forma permanente y
oportuna, asi como el monitoreo del buen funcionamiento del proceso de gestion de
riesgos realizado por todo el personal.

Se ha implementado un Sistema de Gestidn de Riesgo Operacional, Sistema de Gestidn
de Seguridad de Informacién y un Sistema de Gestion de Continuidad de Negocios
desplegados en toda la organizacion, cuyo objetivo es controlar la exposicidn sobre la
mayoria de los riesgos a los que la EEDE enfrenta en la buUsqueda de alcanzar los
objetivos estratégicos. Producto del despliegue metodoldgico se emitid informes a los
niveles respectivos alineados al plan de trabajo de riesgos.

Durante el periodo 2018 se realizd la evaluacion de riesgos por productos y principales
procesos criticos de la institucion, definiendo los planes de accién para mitigarlos;
asimismo se aplico las politicas y procedimientos de gestion de incidentes y eventos de
pérdida de riesgo operacional; andlisis de riesgos en nuevos productos y ante cambios
significativos en el ambiente de negocio, operativo e informdtico; andilisis de riesgos
ante subcontrataciones significativas; monitoreo de los indicadores claves de riesgos
(KRIs). Igualmente, se actualizé e implementd las politicas y procedimientos de gestion
de seguridad de la informacién, gestién de continuidad de negocio vy sistema de
prevencion de lavado de activos y del financiamiento del terrorismo.

En GMONEY se ha implementado la funcién de Cumplimiento Normativo, velando por
el cumplimiento de las normas externas e internas, siendo indispensable para la
adecuada gestion del riesgo de cumplimiento contar con un buen nivel de
conocimiento de los colaboradores del marco normativo que regula sus actividades
laborales
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Dictamen de los Auditores Independientes

a los Estados Financieros

RSM

RSM Panez, Chacaliaza & Asociados
Av. De La Floresta 497, 2dc. Piso

Urb. Chacarilla del Estangue

San

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Directores:
GMONEY S.A.

b Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Gmoney S.A., (en adelante la
Compaiiia) que comprenden el Estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, el Estado
del resultado integral, el Estado de cambios en el patrimonio y el Estado de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

2i La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Perd
establecidos por la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de
Pensiones asi como por el control intemo que la Gerencia determine que es necesario para la
preparacion de los estados financieros libres de inexactitudes debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor
3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros
basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria. Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos
y realicemos la auditorfa para obtener una seguridad razonable que los estados financieros no
contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes e informacién revelada en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros
contengan inexactitudes importantes, ya sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno relevante de la Compaiiia
en la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros a fin de disefar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiia. Una auditoria también
comprende la evaluacion de si las politicas contables aplicadas son apropiadas y silas estimaciones
contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para sustentar nuestra opiniéon de auditoria.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
AUDIT | TAX | CONSULTING

used by the ® European
sRoes OBusiness
O Awards*




RSM

RSM Panez, Chacaliaza & Asociados
Av. De La Floresta 497, 2do

Dictamen de los auditores independientes (continuacion)

Opinion

4. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2018, su
desempeiio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Per( establecidos por la
Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones.

®Panez, Chacabiaza y Asociados Sociedad Civil de R.L.

‘ X )
arco-Mora rquina (Socio)

ontado; Publico Colegiado Certificado
Matricula N° 41412

Febrero 19, 2019
Lima, Pert

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
AUDIT | TAX | CONSULTING

SSM Panez, Chacaliaza & Asociados |9 1 memper of the REM netwe nd ades as REM. RSM |5 the rading name used by the
{8 acoounting a nsulting Hrm which practces in O Business
e O Awards~
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Estados Financieros

GMONEY S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2018

Notas 2018 2017
S/ S/
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo 4 114,689 326,338
Otras cuentas por cobrar 5 1,320,709 748 459
Total activos corrientes 1,435,398 1,074,797
ACTIVOS NO CORRIENTES
Inversiones financieras 6 964 422 064 422
Mobiliario y equipos 41,882 50,278
Intangibles 7 1,651,662 1,698,547
Activos por impuesto a las ganancias diferido 12 (b) 3,007,979 3,000,993
Total activos no corrientes 5,665,945 5,714,240
TOTAL ACTIVOS 7,101,343 6,789,037
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar comerciales 8 548,405 359,436
Otras cuentas por pagar 9 1,826,851 287,710
Total pasivos corrientes 2,375,256 647,146
PASIVOS NO CORRIENTES
Otras cuentas por pagar 165,000 0
Total pasivos no corrientes 165,000 0
TOTAL PASIVOS 2,540,256 647,146
PATRIMONIO 10
Capital 12,810,947 10,179,852
Capital adicional 2,487,905 2,363,969
Prima capital - 1,074,531
Resultados acumulados (10,737,765) (7,476,461)
TOTAL PATRIMONIO 4,561,087 6,141,891
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 7,101,343 6,789,037

Las notas que se adjuntan forman parte de los estados financieros.
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GMONEY S.A.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2018

Notas 2018 2017
s/ s/
INGRESOS POR SERVICIOS FINANCIEROS 829,592 28,525
COSTO DE SERVICIOS FINANCIEROS (743,620) (27,754)
MARGEN OPERACIONAL, neto 85,972 7

GASTOS DE OPERACION
Gastos de publicidad -
Gastos de administracion 1 (3.354,759)  (2,947,210)
Otros ingresos, neto 2,517 6,570
Total gastos de operacion (3.352,242)  (2,940,640)
PERDIDA DE OPERACION (3,266,270)  (2,939,869)
OTROS INGRESOS (GASTOS)
Ingresos financieros 56,609 2,366
Costos financieros (47,550) (34,601)
Pérdida neta en cambio 16 (11,078) (1,002)
Total otros ingresos (gastos) (2,019) (33,237)
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LAS GANANCIAS (3,268,289) (2,973,106)
Ingreso por impuesto a las ganancias 12 (a) 6,986 812,991
PERDIDA DEL ANO (3,261,303)  (2,160,115)
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO (3,261,303) (2,160,115)

Las notas que se adjuntan forman parte de los estados financieros.
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GMONEY S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por el aiio terminado el 31 de diciembre de 2018

Capital Prima Resultados
Capital Adicional Capital acumulados Total
s/ S/ S/ S/
Al 1 de enero de 2017 9,479,852 500,000 - (5,316,346) 4,663,506
Resultados integrales:
Pérdida del afio - - - (2.160.115) (2,160,115)
- - - (2,160,115) (2,160,115
Transacciones con propietarios:
Aportes 200,000 1,074,531 2,363,969 - 3,638,500
Capitalizacion 500,000 -500,000 - - -
700,000 574,531 2,363,969 - 3,638,500
Al 31 de diciembre de 2017 10,179,852 1,074,531 2,363,969 (7,476,461) 6,141,891
Resultados integrales:
Pérdida del afio - - - (3.261,303) (3,261,303)
- - - (3,261,303) (3,261,303)
Transacciones con propietarios:
Aportes 1,556,564 - 123,936 - 1,680,500
Capitalizacion 1,074,531 (1,074,531) - - -
2,631,095 (1,074,531) 123,936 - 1,680,500
Al 31 de diciembre de 2018 12,810,947 - 2,487,905 (10,737,764) 4,561,088
Las notas que se adjuntan forman parte de los estados financieros.
5
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GMONEY S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el aino terminado el 31 de diciembre de 2018

Nota 2018 2017
S/ S/
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION
Cobranza a clientes 257,342 28,525
Otros cobros relativos a la actividad de operacion 202,507 28,257
Pago a proveedores de bienes y servicios (1,616,742) (1,923,597)
Pago de remuneraciones y beneficios sociales (1,386,334) (1,233,970)
Pago de impuesto a las ganancias (12,704) (5,231)
Otros pagos relativos a la actividad de operacion (794,370) (308,299)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion (3,350,301) (3,014,315)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION
Compra de inversiones financieras disponibles para la venta -
Adquisicion de Mobiliario y equipo (9,480) (1,819)
Adquisicion de Intangibles (103,340) (116,634)
Efectivo utilizado en las actividades de inversion (112,820) (118,453)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Prestamos de accionistas 1,570,972 144,938
Aportes de accionistas 1,680,500 3,638,500
Efectivo proveniente de las actividades de financiamiento 3,251,472 3,783,438
(DISMINUCION) AUMENTO NETO DEL EFECTIVO (211,649) 250,670
EFECTIVO
Al 1 de enero de 2018 326,338 75,668
Al 31 de diciembre de 2018 5 114,689 326,338

Las notas que se adjuntan forman parte de los estados financieros.
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Notas a los Estados Financieros

GMONEY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre de 2018

1. IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA

1.1 Identificacion

Gmoney S.A. (en adelante la Compafiia) se constituy6 en Lima, Perq, el 27 de enero
de 2012, fue autorizada a operar como empresa emisora de dinero electrénico por
la Superintendencia de Banca y Seguros y AFP - SBS mediante Resolucion SBS N°
7247-2015 en diciembre de 2015.

Su domicilio legal y oficinas administrativas estan ubicados en Jr. Camana N° 320
Lima, Lima, Perd.

1.2 Actividad econdmica



La actividad principal de la Compaiiia es la prestacion de servicios de conversion,
reconversion, transferencias y pagos de dinero electrénico.

1.3 Autorizacion de emision de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 han sido autorizados para su
emision por la Gerencia y seran presentados para su aprobacion por los Accionistas
en los plazos establecidos por la ley. En opinidn de la Gerencia, los estados financieros
adjuntos seran aprobados sin modificaciones por la Junta General Obligatoria Anual
de Accionistas. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 han sido
aprobados por Junta General Obligatoria Anual de Accionistas celebrada con fecha 26
de marzo de 2018.

2. ACUERDOS

2.1 Contrato de Asociacion en participacion
El 25 de octubre de 2017, la Compariia suscribi6é un contrato de Asociacién en Participacion,
en calidad de asociante con empresas del rubro de medios de comunicacién, audiovisual,
escrita y digital (asociados), por el tiempo de seis (6) afios, siendo renovado
autométicamente por un plazo de dos (2) afios consecutivamente. De acuerdo a dicho
contrato, la Companiia y los asociados participan del 33.33% y 67.67%, respectivamente, de
las utilidades, pérdidas y tributos obtenidos por sus aportaciones realizadas a la Asociacion.

La finalidad del contrato es apoyar a la captacion de clientes relacionados a la actividad
econdmica de la Compainiia. El contrato entré en vigencia el 15 de octubre de 2018.

2.2 Contrato de fideicomiso
El 30 de abril de 2014, GMONEY S.A., como Fideicomitente, suscribié un contrato de
Fideicomiso en administracion y garantia con La Fiduciaria S.A., en calidad de Fiduciario,
mediante el cual se transfiere los bienes fideicometidos a la Fiduciaria S.A., a efectos de que
en todo momento el Patrimonio Fideicometido sea equivalente al cien por ciento (100%) del
dinero electrénico en circulacion emitido por el fideicomitente.

3. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas por la Compafiia en la preparacién y presentacion
de sus estados financieros han sido aplicadas en forma consistente por los afios presentados y
se sefialan a continuacion:

3.1 Declaraciéon de cumplimiento
Los estados financieros de la Compafiia se preparan sobre la hip6tesis fundamental de
Negocio en marcha y de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados



en el Perd, que comprenden las NIIF las cuales son emitidas por el International
Accounting Standards Board — IASB y sus correspondientes Interpretaciones.

Los estados financieros comprenden un Estado de situaciéon financiera, un Estado del
resultado integral, un Estado de cambios en el patrimonio, un Estado de flujos de efectivo
y notas a los estados financieros. Los ingresos y gastos, excluyendo los componentes de
Otro resultado integral, son reconocidos para la determinacion de la ganancia o pérdida
del afio. Los Otros resultados integrales forman parte del Estado del resultado integral y
comprenden partidas de ingresos y gastos (incluyendo ajustes de reclasificacion) que no
son reconocidas para la determinacion de la ganancia o pérdida del afio, como lo requieren
o permiten las NIIF.

Los ajustes de reclasificacién son importes reclasificados a resultados en el periodo en
curso que fueron reconocidos en Otros resultados integrales en el periodo actual o en
periodos anteriores. Las transacciones con los propietarios de la Compafiia en su calidad
de propietarios son reconocidas en el Estado de cambios en el patrimonio.

La Compainiia presenta en el Estado del resultado integral los gastos clasificados
por funcién. Este método proporciona informacion mas util a los usuarios de los
estados financieros ya que refleja la forma que las operaciones son ejecutadas
desde una perspectiva empresarial. El formato del Estado de situacion financiera
esta basado en una distincion corriente / no corriente.

Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, a menos
gue se mencione lo contrario en las politicas contables que se detallan a
continuacion. Los activos se registran por el importe de efectivo y otras partidas
pagadas, o por el valor razonable de la contrapartida entregada a cambio en el
momento de la adquisicion, los pasivos se registran al importe de los productos
recibidos a cambio de incurrir en la obligacién o en algunas circunstancias por las
cantidades de efectivo que se espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso
normal de la operacion

El Valor razonable es una medicion basada en el mercado y se define como el
precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha
de la mediciéon. Para algunos activos y pasivos, pueden estar disponibles
transacciones de mercado observables o informacion de mercado. Cuando un
precio para un activo o pasivo idéntico es no observable, la entidad medira el valor
razonable utilizando otra técnica de valoracion que maximice el uso de datos de
entrada no observables.

La Compaiiia mide algunos de sus instrumentos financieros tales como efectivo,
cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar al Valor razonable en la fecha del Estado
de situacion financiera.

Los valores razonables son categorizados en diferentes niveles de una jerarquia.



La clasificacién en los diferentes niveles dependera del grado en que los datos de
entrada sean observables y la importancia de estos para la medicion del Valor
razonable en su totalidad, como sigue:

e Nivel 1
Los datos de entrada son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos
0 pasivos idénticos a los que la Compafiia puede acceder en la fecha de medicion.

e Nivel 2
Los datos de entrada son distintos de los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que son
observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

e Nivel 3
Los datos de entrada son datos de entrada no observables para el activo y pasivo
y se utilizaran para medir el valor razonable en la medida en que esos datos de
entrada observables relevantes no estén disponibles, teniendo en cuenta, de ese
modo situaciones en las que existe poca, si alguna, actividad de mercado para el
activo o pasivo en la fecha de medicion.

Las transferencias entre los distintos niveles de jerarquia del Valor razonable son
reconocidas por la Compainiia al final del periodo sobre el que se informa en el que
se produjo el cambio.

Asimismo, la Gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y
pasivos que deben ser medidos de acuerdo con las politicas contables de la
Compafiia.

Para propésitos de las revelaciones de Valor razonable, la Compafiia ha
determinado las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza,
caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de Valor razonable.

Aplicaciones de nuevas normas y modificaciones

NIIF emitidas y vigentes en el Pert al 31 de diciembre de 2018 - El Consejo
Normativo de Contabilidad CNC, a través de la Resolucion N°001-2018-EF/30
emitida el 27 de abril de 2018, oficializé las modificaciones a la NIIF 9 Instrumentos
Financieros, NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos, y a las Mejoras
Anuales Ciclo 2015-2017; a través de la Resolucion N°002-2018-EF/30 emitida el 29
de agosto de 2018 oficializ6 el Set de Normas Internacionales de Informacion
Financiera version 2018, la modificacion a la NIC 19 — Beneficios a los Empleados,
y el Marco Conceptual para la Informacion Financiera.

La aplicacion de las versiones es segun la entrada en vigencia estipulada en cada
norma especifica, a excepcion de la NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias
Procedentes de Contratos con Clientes, cuya entrada en vigencia fue pospuesta por
el CNC hasta el 01 de enero de 2019, mediante Resolucién N°005-2017 EF/30
emitida el 15 de enero de 2018.



Para la preparacion de estos estados financieros, las nuevas normas o
modificaciones que se detallan a continuacién son obligatorias por primera vez para
el afio que comienza el 1 de enero de 2018:

¢ NIIF 9 Instrumentos Financieros (emitida en julio de 2014).-
Esta norma reemplaza a la NIC 39 (y todas las versiones previas de la NIIF 9)
vigente para periodos que comiencen el 1 de enero de 2018. Contiene
requerimientos para la clasificacibon y medicion de los activos y pasivos
financieros, deterioro, contabilidad de coberturas y baja en cuentas.

o La NIIF 9 requiere que todos los activos financieros se midan posteriormente
al costo amortizado o Valor razonable (en el resultado del periodo o en otro
resultado integral), dependiendo de su clasificacion por referencia al modelo
de negocio a que pertenecen y las caracteristicas contractuales de su flujo de
efectivo.

o Para pasivos financieros, los efectos mas significativos de la NIIF 9 se
relacionan con los casos donde se toma la opcion del Valor razonable: el
monto de cambio en el Valor razonable de un pasivo financiero designado a
Valor razonable a través del resultado del periodo que es atribuible a cambios
en el riesgo de crédito si ese pasivo fuera reconocido en otro resultado integral
(en lugar del resultado del periodo), a menos que esto genere una
incongruencia contable.

o Para el deterioro de activo financiero, la NIIF 9 introduce un modelo de “pérdida
de crédito prevista” basado en el concepto de prever de pérdidas esperadas
al inicio del contrato; ya no sera necesario que exista evidencia objetiva de
deterioro antes de que esa pérdida crediticia se reconozca.

o Para la contabilizacién de coberturas, la NIIF 9 introduce una revision
sustancial que permite reflejar de mejor manera en los estados financieros
como se realizan las actividades de la administracion de riesgos para cubrir
riesgos financieros y no financieros.

o Las provisiones por baja en cuentas se mantienen casi sin cambios con
respecto a la NIC 39.

¢ NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes
(emitida en mayo de 2014).-
Esta norma reemplaza a las siguientes normas: NIC 11 Contratos de
Construccion, NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias, CINIIF 13 Programas
de Fidelizacion de Clientes, CINIIF 15 Acuerdos para la Construccion de
Inmuebles, CINIIF 18 Transferencias de Activos Procedentes de clientes, SIC 31
Ingresos - Permutas de Servicios de Publicidad.



La NIIF 15 proporciona un marco integral para el reconocimiento de los ingresos
de actividades ordinarias procedentes de actividades con clientes.

El principio basico de esta norma es que una entidad reconocera los ingresos de
actividades ordinarias para representar la transferencia de los bienes y servicios
comprometidos con los clientes por un importe que refleje la contraprestacion a
que la entidad espera tener derecho a cambio de los bienes y servicios.

La NIIF 15 resume en 5 pasos el procedimiento para reconocer ingresos de
actividades ordinarias estos son:

Paso 1: Identificaciéon del contrato con el cliente.

Paso 2: Identificacion de las obligaciones de desempefio en el contrato

Paso 3: Determinacion del precio de la transaccion.

Paso 4: Asignacion del precio de la transaccion a las obligaciones de desempefio
del contrato.

Paso 5: Reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias cuando (o a
medida que) la entidad satisface una obligacién de desempefio.

CNIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones Anticipadas
(emitida en diciembre de 2016).-

Esta interpretacion aborda la forma de determinar la fecha de la transaccion a
efectos de establecer la tasa de cambio a usar en el reconocimiento inicial del
activo, gasto o ingreso relacionado (o la parte de estos que corresponda), en la
baja en cuentas de un activo no monetario o pasivo ho monetario que surge del
pago o cobro de la contraprestacion anticipada en moneda extranjera.

Mejoras anuales a las Normas NIIF

Las Mejoras anuales se detallan a continuacion:

¢ NIIF 3 Combinaciones de Negocios.
Aclaran que cuando una entidad obtiene el control de un negocio que es una
operacién conjunta, medira nuevamente la participacion mantenida en ese
negocio.

e NIIF 11 Acuerdos Conjuntos
Aclaran que cuando una entidad obtiene el control conjunto de un negocio que
es una operacion conjunta, medir4 nuevamente la participacion mantenida en
ese negocio.

e NIC 12 Impuesto a las Ganancias.
Aclaran que la entidad contabilizara todas las consecuencias de los dividendos
en el Impuesto a las Ganancias de la misma forma independientemente de la
manera en que surja el impuesto.

NIC 23 Costos por Préstamos



Aclaran que cuando un activo que cumple los requisitos esta listo para su uso
previsto o venta, una entidad trata los préstamos pendientes realizados para
obtener ese activo apto como parte de los préstamos generales.

Nuevas normas y modificaciones emitidas pero aun no vigentes al 31 de
diciembre de 2018

La Compafia aun no ha aplicado las siguientes nuevas normas o modificaciones
gue han sido emitidas por el IASB pero aln no estan vigentes para el afio que
comenzo el 1 de enero de 2018 (la lista no incluye informacion acerca de nuevos
requerimientos o modificaciones que afecten a la presentacion financiera interina o
adoptantes por primera vez de NIIF dado que no son relevantes para la Compaiiia).

La Gerencia anticipa que las nuevas normas y modificaciones seran adoptadas en
los estados financieros de la Compafia cuando estén vigentes. La Compafiia ha
evaluado, hasta donde fue posible, el efecto potencial de todas estas nuevas normas
o modificaciones que seran efectivas en periodos futuros.

¢ Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de Cancelacion Anticipada con
Compensacion Negativa (emitida en octubre de 2017)
Las modificaciones son aplicables a periodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2019, requieren que los activos financieros concretos — con
caracteristicas de cancelacién anticipada que pueden dar lugar a una
compensacion negativa razonable por la terminacion anticipada del contrato —
son elegibles para medirse al costo amortizado o al valor razonable con cambios
en otro resultado integral, en lugar de a valor razonable con cambios en
resultados.

¢ Moadificaciones a la NIC 28 Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y
Negocios Conjuntos (emitida en octubre de 2017)
Las modificaciones son aplicables a periodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2019, aclara que las entidades contabilizaran las participaciones a
largo plazo en una asociada o negocio conjunto -al que no se aplica el método de
la participacion— usando la NIIF 9 antes de contabilizar las pérdidas o pérdidas
por deterioros de valor aplicando la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos.

¢ NIC 19 Modificacién, reduccion o liquidacion de un plan (emitida en febrero de

2018).-

Esta Interpretacion tiene vigencia para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2019, Las enmiendas requieren que una entidad: < Use
suposiciones actualizadas para determinar el costo del servicio actual y el interés
neto por el resto del periodo después de una modificacion, reduccion o
liquidacibn de un plan;y que e reconozca en los resultados como parte del
costo del servicio pasado, 0 una ganancia o pérdida en la liquidacion, cualquier



reducciébn en un superavit, incluso si ese superavit no fuera previamente
reconocido debido al impacto del limite de los activos.

CNIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias
(emitida en mayo de 2017).-

Esta Interpretacion tiene vigencia para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2019, aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento
y medicién de la NIC 12 Impuesto a las Ganancias cuando existe incertidumbre
frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. En esta circunstancia, una
entidad reconocerd y medird su activo o pasivo por impuestos diferidos o
corrientes aplicando los requerimientos de la NIC 12 Impuesto a las Ganancias
sobre la base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases fiscales, pérdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales determinadas
aplicando esta Interpretacion.

NIIF 16 Arrendamientos (emitida en enero de 2016).-

La nueva norma, vigente para periodos anuales que comiencen el 1 de enero de
2019, sustituye a la NIC 17 y sus interpretaciones. El mayor cambio introducido
es que casi todos los arrendamientos se incorporaran a los estados de situaciéon
financiera de los arrendatarios bajo un modelo Unico (excepto los arrendamientos
inferiores a 12 meses y los arrendamientos de activos de bajo valor), eliminando
la distincién entre arrendamientos operativos y arrendamientos financieros. La
contabilidad del arrendador, sin embargo, permanece en gran parte sin cambios
y se conserva la distincion entre arrendamientos operativos y financieros. La
Gerencia de la Compafia anticipa que la NIIF 16 ser4 adoptada en los estados
financieros de la Compafiia cuando sea obligatoria y que la aplicacion de la nueva
norma tendrd un efecto significativo en los importes presentados en los
arrendamientos de la Compafiia. Sin embargo, no es factible proporcionar una
estimacién razonable de ese efecto hasta que se haya completado una revisién
detallada.

Modificaciones al Marco Conceptual para la Informacion Financiera (emitida en
marzo de 2018)

Las modificaciones son aplicables a periodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2020 y contiene 6 aspectos relevantes: a) Analizar los temas de
mayor importancia, de modo que sirviera de base para que la Junta establezca
nuevas o actualice las Normas NIIF. b) Confirmar el objetivo de proporcionar



informacién financiera Util para los inversores y aclara la funcién del inversionista
cuando decide invertir en una compafiia. ¢) Destacar la importancia del reporte
financiero en cuanto a rendimientos, es decir la relacion ingresos y gastos; y la
posicion financiera: activos, pasivos y patrimonio. También brinda orientacion
sobre como informar el desempefio financiero. d) Las definiciones de activos y
pasivos se centran en los derechos y obligaciones de una compafiia. También
establece las decisiones para la informacién a revelar de activos, pasivos,
ingresos y gastos, que deberian basarse en lo que es util para los inversionistas.
e) Explica como tomar decisiones con relacion a la medicion de los activos y los
pasivos, es decir cuando usar el costo historico y cuando deberian ser medidos
al valor actual, en la medida que constituya informacion util para los inversores. f)
El nuevo marco conceptual no es un estandar. Es la base para la revision,
actualizacion o creacion de nuevas normas. No reemplaza, ni anula las normas
actuales, ni alguno de sus requerimientos.

¢ NIIF 17 Contratos de seguros (emitida en mayo de 2017).-
La nueva nhorma vigente para periodos anuales que comiencen el 1 de enero de
2021 establece principios para el reconocimiento, medicion, presentacion e
informacién a revelar de los contratos de seguros que estan dentro del alcance
de la norma. El objetivo de la NIIF 17 es asegurar que una entidad proporciona
informacion relevante que represente fidedignamente esos contratos.

Esta informacién proporciona una base a los usuarios de los estados financieros
para evaluar el efecto que los contratos de seguros tienen sobre la situacion
financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo de la entidad.

3.2 Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas
La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Compafiia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su
totalidad las Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados vigentes al 31 de
diciembre de 2018 y 2017, respectivamente.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo a Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados requiere que la Gerencia utilice ciertos estimados y
supuestos para determinar las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y
gastos que figuran registrados en ellos, tomando como base la experiencia y otros
factores relevantes. Los resultados reales podrian variar de dichas estimaciones.

Estas estimaciones son revisadas por la Gerencia de la Compafiia sobre una base
continua. Los cambios a las estimaciones contables son reconocidos de forma
prospectiva, contabilizandose los efectos de dichos cambios en las correspondientes
cuentas de resultados del ejercicio en que se efectian las revisiones
correspondientes.

Las estimaciones y sus fuentes de incertidumbre consideradas mas importantes
para la elaboracion de los estados financieros de la Compairiia se refieren a la
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estimacion por la desvalorizacion de activos de larga duracién, el impuesto a las
ganancias corriente y diferido, asi como las provisiones y pasivos contingentes.

Transacciones en moneda extranjera

Moneda funcional y Moneda de presentacién
La Moneda funcional seleccionada por la Gerencia de la Compafia y la Moneda de
presentacion de los estados financieros es el Sol.

Transacciones

Para la preparacion y presentacion de los estados financieros:

i) Las transacciones en monedas diferentes a la Moneda funcional de la Compafiia
se reconocen a las tasas de cambio que estaban vigentes a la fecha de las
transacciones.

ii) Los saldos por cobrar y por pagar en moneda extranjera al 31 de diciembre de
2018 y 2017 se miden a la tasa de cambio de cierre del afo.

Las diferencias de cambio que surgen en la conversién a la tasa de cambio reconocido al
inicio de la transaccion y a la tasa de cambio de la fecha de liquidacion de la operacion se
registran como ingreso financiero (o gasto) en el Estado del resultado integral.

Activos y pasivos financieros
Los activos y pasivos financieros presentados en el Estado de situacion financiera
corresponden a los rubros efectivo, otras cuentas por cobrar y los pasivos en general.

En el momento inicial de su reconocimiento, los activos financieros son medidos a su Valor
razonable, méas los costos directamente relacionados con la transaccion. La Compaiiia
determina la clasificacién de los activos financieros al momento de su reconocimiento inicial
y, cuando es permitido y apropiado, revalla esta designacion al final de cada afio.

Los pasivos financieros se registran en su totalidad al costo amortizado y se reconocen
cuando la Compafiia es parte de los acuerdos contractuales del instrumento.

Los instrumentos financieros (activos y pasivos) se compensan cuando se tiene el derecho
legal de compensarlos y la Gerencia tiene la intencion de cancelarlos sobre una base neta o
de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) han expirado los derechos para recibir flujos
de efectivo provenientes del activo, (ii) la Compafiia retiene los derechos para recibir los
flujos de efectivo provenientes del activo, pero ha asumido una obligacion para pagarlos sin
un retraso significativo bajo un acuerdo de transferencia o (iii) la Compafiia ha transferido
sus derechos para recibir los flujos de efectivo provenientes del activo y (a) ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o (b) la Compafiia no ha transferido
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ni retenido sustancialmente todos los riesgos y recompensas del activo, pero ha transferido
el control del activo.

Un pasivo es dado de baja cuando la obligacion relacionada con el pasivo es pagada o expira.

La Compaiiia evalla en cada fecha del Estado de situacion financiera si existe evidencia
objetiva de que un activo financiero o un grupo de ellos estan deteriorados. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros se deterioran y generan pérdidas solo si hay
evidencias objetivas de deterioro como resultado de uno o méas eventos posteriores al
reconocimiento inicial del activo y cuando dicho evento de pérdida tiene un impacto sobre los
flujos de efectivo proyectados estimados del activo financiero o un grupo de activos
financieros que pueda ser estimado de manera fiable.

Efectivo

El efectivo corresponde a todos los fondos de efectivo a la fecha del Estado de situacién

financiera.

Inversiones financieras
Se registran al costo el cual incluye los costos de adquisicion que estén relacionados
directamente a su compra.

Las inversiones se han adquirido para mantenerlas por un tiempo indefinido; no obstante,
pueden ser vendidas debido a las necesidades de liquidez de la Compafiia 0 cambios en
la tasa de interés, tipos de cambio o en el precio del capital. Después del reconocimiento
inicial al costo, las inversiones son medidas a su valor razonable y los cambios posteriores
de ese valor razonable serian contabilizados en una cuenta de patrimonio denominada
“resultados no realizados”, hasta que se efectie su venta o se pruebe que estén
deterioradas, por lo que se transferiran a los resultados del ejercicio.

Mobiliario y equipos
El Mobiliario y equipos se registran al costo menos la correspondiente depreciacion
acumulada y cualquier deterioro de valor acumulado cuando ocurriese.

El costo inicial del Mobiliario y equipos comprende su precio de compra, incluyendo
aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo directamente
atribuible para ubicar y dejar al activo en su ubicacion y condiciones de uso.

Los gastos incurridos después de que el Mobiliario y equipos se hayan puesto en operacion,
tales como reparaciones y costos de mantenimiento rutinario y de reacondicionamiento, se
cargan normalmente al resultado del periodo en que se incurren tales gastos.

En el caso en que estos desembolsos por mantenimiento sean menos frecuentes y cumplan
con los criterios para su reconocimiento como Mobiliario y equipos, se capitalizan como un
costo adicional de estos activos.

La depreciacion es calculada siguiendo el método lineal sobre el Importe depreciable, el
cual es determinado en funcion de la vida util estimada de los activos. Se considera que las
vidas Utiles estimadas son coincidentes con las establecidas por las regulaciones
tributarias.

Vida atil en Tasa de
afos depreciacién
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Muebles y enseres 10 10%

Equipos de computo y otros 4 25%

Los importes residuales, la vida Gtil y los métodos de depreciacion de los items de Mobiliario
Y equipos se revisan y ajustan prospectivamente en cada fecha de cierre del ejercicio. Las
ganancias o pérdidas originadas por ventas o retiros de activos se presentan en el Estado
del resultado integral.

Intangibles

Los intangibles se contabilizan al costo inicial menos su amortizacion acumulada, menos
su deterioro de valor acumulado si lo hubiera. Los intangibles se amortizan bajo el método
lineal sobre la base de su vida util estimada. El periodo y el método de amortizacién se
revisan al final de cada afio.

Arrendamientos

Cuando la Compainiia es un arrendatario de un arrendamiento operativo.-
Las propiedades de terceros bajo arrendamiento operativo donde la Compaiiia es
un arrendatario no forman parte del Estado de situacién financiera de la Compafia.

Los pagos minimos de arrendamiento son reconocidos como gastos sobre una
base de linea recta durante el plazo del arrendamiento a menos que otra base
sistematica sea mas representativa del patron de tiempo de los beneficios del
usuario.

La Compafiia mantiene un contrato de arrendamiento operativo, los cuales tienen
vigencia de dos afios. Las cuotas del alquiler son reconocidas de forma lineal en
los resultados del afio en el que se devengan.

Deterioro de activos de larga duracién

La Compafiia revisa periddicamente los importes en libros de sus activos,
incluyendo los activos intangibles con vida indefinida, para determinar si existen
indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si
existe algun indicio, el importe recuperable del activo se evalta con el objeto de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor. Cuando no es posible
estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compafiia estima el
importe recuperable de la Unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo. Cuando se identifica una base consistente y razonable de distribucion, los
activos comunes son también distribuidos a las Unidades generadoras de efectivo
0, en su defecto, al grupo mas pequefio de Unidades generadoras de efectivo para
el cual se identifica una base consistente y razonable de distribucion.

El Importe recuperable es el mayor valor entre el Valor razonable menos el costo
de venderlo y el Valor en uso. El Valor en uso es el valor presente de los futuros
flujos de efectivo estimados que se esperan obtener de un activo o Unidad
generadora de efectivo.
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Si se estima que el Importe recuperable de un activo es inferior a su Importe en
libros, el Importe en libros del activo se reduce a su Importe recuperable.
Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor como gasto, a
menos de que el activo correspondiente haya estado revaluado, en cuyo caso tales
pérdidas son reconocidas primeramente como una reduccién del superéavit de
revaluacion.

Una pérdida por deterioro de valor se puede revertir posteriormente y registrarse
como ingresos en el periodo de la recuperacién, hasta el monto en que el importe
en libros incrementado no supere el Importe en libros que se habria determinado
de no haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo en
afos anteriores. Esto no aplica para el Fondo de Comercio.

Clasificacién de activos y pasivos como corrientes y no corrientes

Los activos (excluyendo los activos por impuesto a las ganancias) con realizacion
prevista 0 con propésitos de venta o consumo dentro de los doce meses a partir
de la fecha del Estado de situacion financiera se clasifican como activos corrientes.
Los pasivos con liquidacion estimada dentro de los doce meses a partir de la fecha
del Estado de situacién financiera se clasifican como corrientes. Todos los otros
activos y pasivos (incluyendo el impuesto a las ganancias diferido) se clasifican
como "no corrientes”.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que se requiera
una salida de recursos que incorporen beneficios econdémicos para cancelar la
obligacion y se puede estimar el monto de la obligacion.

El importe reconocido como una provision es la mejor estimacion del importe
requerido para cancelar la obligaciéon presente al final del periodo de presentacion,
teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres que rodean a la obligacion.
Cuando una provision se mide utilizando los flujos de efectivo estimado para
cancelar la obligacion presente, su importe en libros es el valor presente de esos
flujos de efectivo (cuando el efecto del valor temporal del dinero es significativo).
Cuando se espera recuperar de un tercero, algunos de los beneficios econémicos
requeridos para liquidar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo cuando es virtualmente cierto que se recibira el reembolso y el monto de
la cuenta por cobrar se puede medir de forma fiable.

Las obligaciones presentes derivadas de contratos onerosos se reconocen y miden
como provisiones. Se considera que existe un contrato oneroso cuando la
Compaiiia tiene un contrato en virtud del cual los costos inevitables de cumplir con
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las obligaciones derivadas del contrato exceden los beneficios econémicos que se
esperan recibir del mismo.

Beneficios de empleados

Descanso vacacional anual

Las vacaciones anuales del personal se provisionan contra los resultados del afio
en la medida que se van devengando. La obligacién estimada por las vacaciones
anuales del personal se presenta en el pasivo del Estado de situacion financiera.

Gratificacion

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por gratificaciones a los trabajadores
sobre la base de las disposiciones legales vigentes en el Peru. Las gratificaciones
corresponden a dos remuneraciones anuales que se pagan en julio y diciembre de
cada afo.

Compensacion por tiempo de servicios

La provision por la obligacion para compensacion por tiempo de servicios del
personal se constituye por el integro de los derechos indemnizatorios de acuerdo
con la legislacién vigente y la obligacién neta de los depdésitos efectuados con
caracter cancelatorio, se muestra en el pasivo del Estado de situacion financiera.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Ingreso por prestaciéon de servicios financieros. —

Los servicios financieros se reconocen en funcién del grado de terminacién de los
mismos Yy los ajustes en el transcurso de la ejecucion del servicio en que se
suscribe con la conformidad del servicio.

Costo de servicios.-
Se reconocen cuando se incurren en funcién de cdmo se devengan, y puedan ser
medidos con fiabilidad.

Gastos.-

Los gastos se reconocen en el Estado de resultados cuando surge una disminucion
de beneficios econémicos futuros, relacionados con un decremento en los activos
0 un incremento en los pasivos, pudiendo medirse con fiabilidad.

Ingresos (costos) financieros. -

Se registran en el resultado del ejercicio en los periodos con los cuales se
relacionan y se reconocen cuando se devengan, independientemente del momento
en que se perciben o paguen.

Impuesto a las ganancias
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El Gasto o Ingreso por impuesto a las ganancias del periodo corresponde, tanto al
impuesto corriente como diferido, es reconocido en el Estado del resultado integral,
e incluido en la determinacién de la ganancia o pérdida del afio, excepto si tal
impuesto se relaciona con partidas reconocidas en Otros resultados integrales o
directamente en el Patrimonio, en cuyo caso, el impuesto a las ganancias sobre la
renta corriente o diferido es también reconocido en Otros resultados integrales o
directamente en el Patrimonio, respectivamente.

El Impuesto a las ganancias corriente se determina aplicando la tasa de impuesto
establecida en la legislacion fiscal vigente sobre la renta imponible del ejercicio. El
Impuesto a las ganancias corriente se reconoce como gasto del periodo.

El Impuesto a las ganancias diferido es registrado en su totalidad aplicando el
método de pasivo sobre las diferencias temporarias que surgen entre las normas
tributarias que afectan los activos y pasivos y el importe en libros en los estados
financieros. Sin embargo, el impuesto a las ganancias diferido no se registra si
surge del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no
afecte la utilidad o pérdida contable o tributaria. El Impuesto a las ganancias
diferido se determina aplicando la tasa impositiva vigente, a la fecha de los estados
financieros y se espera que sean aplicables cuando los activos por impuesto a las
ganancias diferido se realicen y/o los pasivos por impuesto a las ganancias diferido
se liquiden.

Los activos por impuesto a las ganancias diferido se reconocen en la medida que
sea probable que se generen utilidades gravables futuras en la Compafiia contra
las cuales se puedan aplicar las diferencias temporarias.

Los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferido se compensan cuando
hay un derecho legal para compensar los activos y pasivos tributarios corrientes y
cuando los activos y pasivos por impuesto a las ganancias diferido se refieren al
impuesto a las ganancias controladas por las autoridades tributarias donde hay la
intencidon de compensar los saldos sobre una base neta.

Pasivos y activos contingentes

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, pero se
revelan en notas a los estados financieros a menos que la posibilidad de una salida
de recursos sea remota.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros, pero se
revelan en notas a los estados financieros cuando es probable la entrada de
beneficios econdmicos.

Los elementos tratados previamente como pasivos 0 activos contingentes se
reconocen en los estados financieros del periodo en que se produce el cambio en



la probabilidad; es decir, cuando se considere probable en el caso de los pasivos,
0 practicamente seguro en el caso de los activos, que se producira una salida o
entrada de recursos, respectivamente.

3.17 Asociacién en Participacion
La Compafiia integra una Asociacion en Participacion en condicion de asociante.
La Compaiiia debera registrar en el Estado de situacion financiera y en el Estado
del resultado integral, las operaciones relacionadas con la Asociacion conforme a
lo establecido en el contrato.

4. EFECTIVO

Este rubro comprende:

2018 2017

S/ S/

Caja chica 1,030 325
Depositos en entidades bancarias (a) 113,659 326,013
Total al 31 de diciembre 114,689 326,338

(a) Al 31 de diciembre de 2018, la Compafila mantiene cuentas corrientes en bancos
locales por el importe de S/113,196 y US$138 equivalente a S/463 (S/261,799 y
US$19,832 equivalente a S/64,214 al 31 diciembre 2017) los cuales son de libre
disponibilidad y generan intereses a tasas de mercado.

5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Este rubro comprende:

2018 2017
S/ S/
Crédito del Impuesto General a las Ventas 786,106 579,462

Comisiones por cobrar €)) 305,519 33,554



Cuentas por cobrar diversas (b) 185,776 6,810

Recursos fideicomiso 17,199 49,266
Depositos 11,802 35,145
Saldo a favor del Impuesto a la renta de tercera 14,307 5,303
Anticipo a proveedores - 38,919
Total al 31 de diciembre 1,320,709 748,459

(a) Corresponde a las comisiones por cobrar por el servicio de

recaudacion. Al 31 de

diciembre de 2018, la Compafiia mantiene comisiones por cobrar principalmente a
Western Unién Per( S.A por S/176,337, los cuales a la fecha de emision del presente

informe fueron cobrados en su totalidad.

(b) Al 31 de diciembre de 2018 corresponde principalmente a la compra de 5,000
entradas de cine disponibles para la venta S/33,898 y S/150,000 por la garantia
entregada a Western Unidon Perl segln el contrato de agente Corporativo.

6. INVERSIONES FINANCIERAS

Este rubro comprende:

Participacion

NUmero patrimonial
de
acciones 2018 2017 2018 2017
% % S/ S/
Inversion
Pagos Digitales Peruanos S.A. 964,422 2.58 2.58 964,422 964,422
Total al 31 de diciembre 964,422 964,422
7. INTANGIBLES
Este rubro comprende:
Detalle Saldo al Adiciones Retiro Saldo al
01.01.2018 31.12.2018
S/ S/ S/
COSTO:
Licencias (a) 346,525 - 346,525
Software (a) 1,502,247 - (175,446) 1,326,801
Aportes contrato de participacion (b) - 278,786 278,786




1,848,772 278,786 (175,446) 1,952,112

AMORTIZACION:

Software (150,225) (150,225) (300,450)
(150,225) (150,225) (300,450)

NETO 1,698,547 128,561 (175,446) 1,651,662

(a) Las licencias y software a la fecha se encuentran operando como plataformas de
comunicacion para los clientes.

(b) Corresponde al contrato de Asociacion en participacion entre la Compafia y
empresas del rubro medios de comunicacién, mediante aporte de capital por
S/54,355 y Compafiia Peruana de radio y difusion por S/224,430 con la finalidad de
captar clientes relacionado a la actividad econémica de la Compafia.



8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Este rubro comprende:

2018 2017

S/ S/

Facturas por pagar emitidas (a) 532,143 354,508
Honorarios por pagar 16,262 4,928
Total al 31 de diciembre 548,405 359,436

(a) Las facturas por pagar tienen vencimiento corriente, no devengan intereses y estan
denominadas en Soles por S/333,074 y Délares por US$59,071 (su equivalente en
Soles S/199,069).

No hay una diferencia significativa entre el Valor razonable de las cuentas por pagar

comerciales y su correspondiente Importe en libros

9. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Este rubro comprende:

2018 2017

S/ S/

Préstamos a accionistas y terceros (a) 1,708,340 137,368
Beneficios a empleados:

-Vacaciones por pagar 37,576 46,485

-Compensacion por tiempo de servicios 10,074 14,619

Cuentas por pagar diversas 43,197 62,299

Otros impuestos 27,664 26,939

Total al 31 de diciembre 1,826,851 287,710

(a) Al 31 de diciembre de 2018, corresponde principalmente a préstamos por pagar a accionistas
en moneda nacional y en Dolares americanos.

10. PATRIMONIO

Capital
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Al 31 de diciembre de 2018, el capital de la Compaifiia esta representado por 12,810,947 acciones
comunes de S/1.00 valor nominal cada una, las cuales estan integramente suscritas y pagadas
(10,179,852 al 31 de diciembre 2017).

Al 31 de diciembre de 2018 la estructura de participacién accionaria de la Compafiia es la
siguiente:

Participacion individual Numero de Porcentaje de
en el capital Accionistas participacion
00.00 — 03.00 3 4%
De 03.001 a 05.00 4 17%
De 05.001 a 40.00 3 79%
Total 10 100.00

Prima de Capital

Al 31 de diciembre de 2017, en Junta General de Accionistas del 15 de noviembre de 2017 se
acordd el aumento de capital por aporte de efectivo mediante la emision de 1,074,531 acciones
comunes a un valor nominal S/1.00 y ademés el accionista que decida suscribir las nuevas
acciones deberd pagar una prima de S/2.20 por cada accion suscrita el cual equivale a
S/2,363,969.

Con fecha 28 de marzo del 2018 se acordd el aumento de capital por aporte de efectivo mediante
la emision de 56,564 acciones comunes a un valor nominal S/1.00 y ademas el accionista que
decida suscribir las nuevas acciones debera pagar una prima de S/2.19 por cada accién suscrita
el cual equivale a S/123,936.

11.

GASTOS POR NATURALEZA

Este rubro comprende:

2018 2017

S/ S/

Gastos de personal 1,372,880 1,248,276
Directorio 3,200 43,098
Servicios prestados por terceros 1,744,755 1,334,208
Tributos 2,351 69,749
Gastos diversos de gestion 63,472 85,112
Depreciacién del ejercicio 17,876 16,512
Amortizacion del ejercicio 150,225 150,255
Total 3,354,759 2,947,210
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12. IMPUESTO A LAS GANANCIAS CORRIENTE Y DIFERIDO

(@) La Compaiiia registra el impuesto a las ganancias de acuerdo a lo indicado en la nota 3.15
El impuesto a las ganancias mostrado en el Estado del resultado integral por los afios 2018
y 2017 es como sigue:

2018 2017
S/ S/

Impuesto a las ganancias:
Diferido 6,986 812,991
Total 6,986 812,991
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(b) El Impuesto a las ganancias diferido al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es:

Cargo (abono)
al Estado del Saldos al 31

Saldos al 1 de resultado de diciembre
enero de 2018 integral de 2018
S/ S/ S/

Activos por impuesto a las
ganancias diferido:
Pérdida tributaria 2,313,309 116,517 2,429,826
Gastos pre operativos 681,209 (89,559) 591,650
Servicio de auditoria (2,589) (16,295) (18,884)
Vacaciones devengadas y no pagadas 9,064 (3,677) 5,387
Total 3,000,993 6,986 3,007,979

13. SITUACION TRIBUTARIA

La tasa del Impuesto a la Renta por el ejercicio 2018 aplicable a las empresas es de 29.5%.
Adicionalmente, se gravara con la tasa del 5% a cargo de la empresa por toda suma o
entrega en especie que resulte renta gravable de la tercera categoria que represente
una disposicion indirecta de renta no susceptible de posterior control tributario,
incluyendo sumas cargadas a gastos e ingresos no declarados hasta el 31 de diciembre
de 2018.

Impuesto a los dividendos

Sila Compaiiia distribuye total o parcialmente sus utilidades, aplicara una tasa adicional
del 5% sobre el monto distribuido; impuesto que es de cargo de los accionistas, en tanto
sean personas naturales o sean personas juridicas no domiciliadas en el pais.

Revision por la Administracion Tributaria

La Autoridad Tributaria del pais tiene la facultad de fiscalizar y, de ser aplicable, corregir
el impuesto a las correspondientes ganancias calculado por la Compafiia durante los
cuatro aflos posteriores al afio de la presentacion de la declaracion jurada. Los
ejercicios 2014 al 2017 se encuentran pendientes de fiscalizacion por parte de la
Administracion Tributaria en el Per( (SUNAT).

Impuesto General a las Ventas (IGV)

La tasa del Impuesto General a las Ventas (IGV) es de 18%, que incluye el 2% por
Impuesto de Promocién Municipal.
48
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Precios de transferencia

Las transacciones realizadas por contribuyentes que tengan partes vinculadas o las
gque realicen desde, hacia o a través de territorios de baja o nula imposiciéon cuyos
ingresos devengados en el ejercicio gravable superen las dos mil trescientas (2,300)
Unidades Impositivas Tributarias (UIT) deben presentar anualmente la declaracion
jurada informativa Reporte Local, respecto de las transacciones que generen rentas
gravadas y/o costos o gastos deducibles para la determinacién del impuesto. Los
contribuyentes que formen parte de un grupo cuyos ingresos devengados en el ejercicio
gravable superen las veinte mil (20,000) UIT deben presentar anualmente una
declaracion jurada informativa Reporte Maestro que contenga la estructura
organizacional, la descripcién del negocio 0 negocios y las politicas de precios de
transferencia en materia de intangibles y financiamiento del grupo y su posicion
financiera y fiscal.

Los contribuyentes que formen parte de un grupo multinacional deben presentar
anualmente, la declaracion jurada informativa Reporte Pais por Pais que contenga, la
informacion relacionada con la distribucion global de los ingresos, impuestos pagados
y actividades de negocio de cada una de las entidades pertenecientes al grupo
multinacional que desarrollen su actividad en un determinado pais o territorio.

Devengo

Mediante el Decreto Legislativo N° 1425, se ha modificado la Ley del Impuesto a la
Renta, a efectos de incorporar un concepto juridico del “devengo”, norma que entrara
en vigencia el 1 de enero de 2019.

Las rentas de la tercera categoria se consideran producidas en el ejercicio comercial
en que se devenguen.

Se entiende que los ingresos se devengan cuando se han producido los hechos
sustanciales para su generacion, siempre que el derecho a obtenerlos no esté sujeto a
una condicion suspensiva, independientemente de la oportunidad en que se cobren y
aun cuando no se hubieren fijado los términos precisos para su pago.

No obstante, cuando la contraprestacion o parte de esta se fije en funcién de un hecho
0 evento que se producira en el futuro, el ingreso se devenga cuando dicho hecho o
evento ocurra.

Tratandose de gastos de tercera categoria se imputan en el ejercicio gravable en que
se produzcan los hechos sustanciales para su generacion, siempre que la obligacion
de pagarlos no esté sujeta a una condicidn suspensiva, independientemente de la
oportunidad en que se paguen, y aun cuando no se hubieren fijado los términos
precisos para su pago.

No obstante, cuando la contraprestacion o parte de ésta se fije en funcién de un hecho
0 evento que se producira en el futuro, los gastos de tercera categoria se devengan
cuando dicho hecho o evento ocurra.
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Pérdida tributaria

De acuerdo con lo estipulado en la Ley del Impuesto a la Renta y sus modificatorias,
las entidades establecidas en el Perl que establezcan pérdidas tributarias arrastrables
tienen la facultad de optar el arrastre entre uno de los dos sistemas siguientes:

A. La pérdida tributaria podra ser utilizada hasta cuatro afios a partir del ejercicio
siguiente al de su generacion.

B. La pérdida tributaria se podra compensar con utilidades gravables futuras afio a
afo hasta su extincion final, aplicando dicha pérdida hasta el 50 por ciento de su
utilidad gravable.

La Compaifia actualmente viene aplicando el sistema “A” para la compensacion de sus
pérdidas. La pérdida tributaria para compensar utilidades gravables futuras asciende a
S/11,368,586.

La Gerencia de la Compafiia opina que, como consecuencia de la aplicacion de estas
normas, no surgiran contingencias de importancia para la Compania al 31 de diciembre
de 2018. En todo caso, cualquier acotacion al respecto por las autoridades tributarias
se reconoceria en el ejercicio que ocurra.

14. PASIVOS Y ACTIVOS CONTINGENTES
En opiniéon de la Gerencia y de sus Asesores Legales, la Compafiia no presenta juicios y eventos
de importancia pendientes de resolver u otras contingencias al 31 de diciembre de 2018.

15. INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia mantiene instrumentos financieros medidos al
Valor razonable segln el nivel en la jerarquia de Valor razonable descrito en la nota 3.1.

Sobre la base de los criterios descritos anteriormente, la Gerencia de la Compafia estima que no
existen diferencias importantes entre el Importe en libros y el Valor razonable de los instrumentos
financieros de la Compafiia al 31 de diciembre de 2018 y 2017.

Los activos y pasivos financieros del Estado de situacion financiera, clasificados por niveles son:

2018

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 2 Total
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S/ S/ S/ S/
Activos
Efectivo 114,689 - - 114,689
Otras cuentas por cobrar - 334,520 - 334,520
Total 114,689 334,520 - 449,209
Pasivos
Cuentas por pagar comerciales - - 548,405 548,405

Otras cuentas por pagar - 1,751,539 1,751,539

Total - 2,299,944 2,299,944

16. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo
de mercado, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de capital. El programa de
administracion de riesgos de la Compafiia se centra en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar los potenciales efectos adversos en su performance
financiera.

La Gerencia de la Compafiia sobre la base de un conocimiento técnico y de su
experiencia, establece politicas para el control del riesgo de mercado, crediticio, liquidez
y de capital.

Riesgo de mercado

(i) Riesgo de tasa de interés

La exposicion de la Compafiia a este riesgo se da por cambios en las tasas de interés en sus
activos y pasivos financieros. La Compafiia no tiene activos ni pasivos significativos que
devenguen intereses.

(i) Riesgo de tasa de cambio

El riesgo de tasa de cambio es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuro de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera. Las actividades de la
Compaifiia la exponen al riesgo de pérdida debido a las fluctuaciones en los tipos de
cambio del Délar americano.
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Los saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se encuentran
expresados en Soles al tipo de cambio del mercado libre publicados por la Superintendencia
de Banca, Seguros y AFP vigente al cierre del ejercicio de S/3.363 para activos y S/3.370 para
pasivos por cada US$1.00 (S/3.238 para activos y S/3.245 para pasivos por cada US$1.00 al

31 de diciembre de 2017).

La Compaiiia al 31 de diciembre de 2018 y 2017 tenia activos y pasivos en Délares

americanos como sigue:

2018 2017
US$ Uss
Activos:
Efectivo 138 19,832
Total activos 138 19,832
Pasivos:
Cuentas por pagar comerciales (59,071) (60,167)
Otras cuentas por pagar (71,972) (24,780)
Total pasivos (131,043) (84,947)
Posicién pasiva, neta (130,905) (65,115)

La Gerencia monitorea y analiza las acciones a tomar ante las fluctuaciones en el tipo
de cambio de la moneda peruana frente al D6lar americano de manera que no afecte
significativamente los resultados de sus operaciones.

La diferencia de cambio neta al 31 de diciembre se conforma de la siguiente manera:

2018 2017
S/ S/
Ganancia por diferencia en cambio 15,504 22,747
Pérdida por diferencia en cambio (26,582) (23,749)
Total (11,078) (1,002)
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es aquel en el cual una de las partes de un instrumento financiero
cause una peérdida financiera a la otra por incumplir con una obligacion. Los activos
financieros de la Compafia expuestos a riesgo de crédito corresponden principalmente
a los depdsitos en bancos y a las otras cuentas por cobrar. Con relacién a los depésitos
en bancos, la Compafia reduce la probabilidad de concentraciones significativas de
riesgo de crédito porque mantiene sus depdsitos de efectivo en entidades financieras de
primer orden de reconocido prestigio en el mercado local y limita el monto de la
exposicion al riesgo de crédito en cualquiera de las entidades financieras. Respecto a
las otras cuentas por cobrar, se originan principalmente por incentivos, depdsitos y
recursos del fideicomiso.

Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir
obligaciones asociadas con pasivos financieros a su vencimiento a un costo razonable.

La politica de la Compafiia es asegurarse que siempre tendra suficiente efectivo que le
permita cumplir sus obligaciones a su vencimiento.

A continuacion, se presenta un detalle de los pasivos financieros de la Compafiia
clasificados considerando el tiempo que resta desde la fecha del Estado de situacion
financiera hasta su vencimiento:

2018 2017
Cuentas por Otras Cuentas por Otras
Vencimientos pagar cuentas pagar cuentas por
comerciales por pagar comerciales pagar
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s/ s/ s/ s/
gﬂﬁeonos de 1 548,405 1,826,851 359,436 287,710
Total 548 405 1,826,851 359,436 287.710

La Gerencia de la Compafiia controla los riesgos de liquidez asociados con los importes
incluidos en cada una de las categorias detalladas anteriormente, mediante la evaluacion
periddica de la viabilidad financiera de los aportes por parte de los accionistas y una
adecuada gestion de los vencimientos de los pasivos de tal forma que logre el calce entre
los flujos de ingresos y pagos futuros; asi como también solventar su capital de trabajo
con los flujos de efectivo provenientes de los aportes de los accionistas.

Riesgo de capital

La Compafiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes
en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compafiia es monitoreada usando, entre otras
medidas, las ratios establecidos por la Gerencia.

Los objetivos de la Compafiia cuando gestiona su capital son: (i) salvaguardar la capacidad de la
Compaifiia para seguir operando de manera que continte brindando retornos a los Accionistas y
(i) mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Anexos

16.1 Honorarios de Auditores externos en el ano 2018

Pazos, Lopez de Romana, Rodriguez Sociedad Civil de R.L.

2018 2017 2016
Auditoria S/ 14,625 S/ 14,625 S/ 34,440
Relacionados a Auditoria S/ 4,875 S/ 4,875 S/ 6,560
TOTAL S/ 19,500 S/ 19,500 S/ 41,000

Conforme a la Resolucion SBS No. 17026 — 2010 se informa sobre los honorarios
pagados a los auditores independientes.
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Bajo la denominacioén honorarios de ‘“Auditoria” se considera el total de los
honorarios por los servicios de auditoria prestados por la empresa auditora por cada
uno de los tres Ultimos ejercicios.

Bajo la denominacion honorarios “Relacionados a Auditoria”, se considera el total
de honorarios por los servicios prestados por las empresas auditoras por servicios de
asesoria y servicios relacionados al desarrollo de la auditoria o revision de los estados
financieros de la empresa y que no estdn incluidos en el pdrrafo anterior.

Durante el ano 2018 los honorarios Relacionados a Auditoria corresponden a la
revision del sistema de Prevenciéon del Lavado de Activos.

16.2 Sanciones impuestas por la SBS

La resolucién de la SBS N° 816-2005, de fecha de 3 de junio de 2005, exige que el
Directorio ponga en conocimiento de la Junta General de Accionistas las sanciones
impuestas por la Superinfendencia de banca, Seguros y AFP al Banco, a sus
Directores, a su General o a sus trabajadores, por la comision de infracciones graves
y muy graves.

En este sentido debemos informar que en el ano 2018 nuestra Empresa no ha

recibido multas, ni sanciones de parte de la Superintendencia de Banca y Seguros y
AFP.
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